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Ara Dénem Ozet Finansal Bilgilere iligkin Sinirli Denetim Raporu

Istanbul Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Giris

istanbul Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (" Sirket”) 30 Haziran 2021 tarihli
ilisikteki 0zet finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik
donemine ait Ozet kar veya zarar tablosunun, 6zet diger kapsamlh gelir
tablosunun, 6zet 6zkaynak degisim tablosunun ve Ozet nakit akis tablosunun
sinirl denetimini yaritmuas bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara
donem oOzet finansal bilgilerin Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (”"KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe
Standardi 34 "Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardi'na ("TMS 34")
uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,

yaptigimiz sinirh denetime dayanarak s6z konusu ara donem Ozet finansal
bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli denetimin kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410
“Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz
Denetimini Ydrtten Denetgi Tarafindan Sinirl Bagimsiz Denetimi“ne uygun
olarak yurutulmustur. Ara donem 0Ozet finansal bilgilere iliskin sinirl denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak uzere ilgili
kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirh denetim
prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem Ozet finansal bilgilerin
sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorus bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla énemli olcide dardir. Sonug olarak ara donem
Ozet finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tum onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir
guvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorusu
bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem o6zet finansal bilgilerin, tim o6nemli
yonleriyle, TMS 34'e uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal
tablolaninin bagimsiz denetimi ile 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren alti aylhk
ara hesap donemine ait finansal bilgilerin sinirl denetimi baska bir bagimsiz
denetci tarafindan gerceklestiriimis olup 29 Mart 2021 ve 7 Agustos 2020
tarihli bagimsiz denetgi ve sinirl denetim raporlarinda sirasiyla olumlu gorus
verilmis ve olumlu sonug bildirilmistir.

12 AgQustos 2021
Istanbul, Tarkiye



istanbul Portféy Yénetimi A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2021 ara hesap donemine ait
ozet finansal tablolar
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2021 ara hesap dénemine ait
6zet finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirl Bagimsiz
Denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
VARLIKLAR referanslari 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Doénen varliklar 25.223.123 43.397.513
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.051.370 17.518.101
Finansal yatirimlar 8.570.955 10.908.462
- Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 8.570.955 10.908.462
- Gergege uygun deger farki diger kapsamili gelire yansitilan finansal varliklar - -
Ticari alacaklar 5 5.036.066 9.891.936
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 10 65.623 1.789.005
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4.970.443 8.102.931
Diger alacaklar 9.746.957 3.705.296
- lliskili taraflardan diger alacaklar 10 7.289.554 1.621.773
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.457.403 2.083.523
Pesin 6denmis giderler 542.726 952.737
- lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 542.726 952.737
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar - -
Diger dénen varliklar 275.049 420.981
- lliskili olmayan taraflardan diger dénen varliklar 275.049 420.981
Duran varliklar 4.345.725 3.077.226
Bagli menkul kiymetler 733.267 -
Diger alacaklar 1.863 1.863
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.863 1.863
Maddi duran varliklar 1.325.178 1.190.418
Kullanim hakki varligi 2.051.943 1.617.841
Maddi olmayan duran varliklar 95.149 79.773
Ertelenmis vergi varligi 138.325 187.331
Toplam varliklar 29.568.848 46.474.739
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yikimliliikler 3.299.922 25.234.837
Kisa vadeli borglanmalar 450.107 640.069
- lligkili olmayan taraflardan kisa vadeli borglanmalar 450.107 640.069
- Kiralama igslemlerinden borglar 450.107 640.069
Ticari borglar 5 892.682 3.686.690
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 892.682 3.686.690
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 270.961 17.634.679
Diger borglar 519.078 1.722.334
- lligkili taraflara diger borglar 10 98.741 B
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 420.337 1.722.334
Dénem kari vergi yakimliligu 470.786 894.501
Kisa vadeli karsiliklar 651.308 611.564
- Caligsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 651.308 611.564
Diger kisa vadeli yakimltlUkler 45.000 45.000
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 45.000 45.000
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.580.320 2.034.860
Uzun vadeli borglanmalar 1.566.121 1.259.905
- lligkili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalar 1.566.121 1.259.905
- Kiralama igslemlerinden borglar 1.566.121 1.259.905
Uzun vadeli karsihklar 1.014.199 774.955
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 1.014.199 774.955
Ozkaynaklar 23.688.606 19.205.042
Odenmis sermaye 7 14.184.000 14.184.000
Birlesme denklestirme hesabi (1.998.674) (1.998.674)
Kar veya zararda yeniden siniflandirimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler 7 (188.998) (243.758)
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden élgiim kazanglari (188.998) (243.758)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli giderler - -
- Gergege uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklardan kayiplar - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 7 280.676 59.517
Gecgmis yillar karlari 7 6.982.798 2.429.098
Net dénem kari / (zarari) 4.428.804 4.774.859
Toplam kaynaklar 29.568.848 46.474.739

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2021 ara hesap dénemine ait

ozet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirl Sinirl Sinirl Sinirl

denetimden denetimden Denetimden denetimden

gecmis gecmemis gecmis gecmemis

Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

referanslari

30 Haziran 2021

30 Haziran 2021

30 Haziran 2020

30 Haziran 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorl faaliyetleri hasilati, net 8 23.935.007 12.350.590 7.599.719 4.066.519
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 23.935.007 12.350.590 7.599.719 4.066.519
Genel yonetim giderleri (20.765.150) (9.895.413) (7.594.964) (3.753.734)
Pazarlama giderleri (439.080) (264.505) (270.130) (270.130)
Esas faaliyet kari 2.730.777 2.190.672 (265.375) 42.655
Finansman gelirleri 2.130.944 671.659 1.173.829 795.787
Finansman giderleri (168.851) 130.153 (152.690) (85.277)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 4.692.870 2.992.484 755.764 753.165
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (264.066) (1.204) (149.455) (135.562)
Dénem vergi gelir/( gideri) (228.750) 6.643 (17.028) 23.337
Ertelenmis vergi gelir/ (gideri) (35.316) (7.847) (132.427) (158.899)
Sirdiiriilen faaliyetler donem kan 4.428.804 2.991.280 606.309 617.603
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar 54.760 162.621 (67.614) (120.745)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim

(kayiplar) / kazanglar 68.450 203.276 (86.685) (154.802)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim

(kayiplari) / kazanglari, vergi etkisi (13.690) (40.655) 19.071 34.057
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - - (57.731) (182.637)
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar - - (72.164) (228.297)
Gergegde uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin diger kapsaml gelir, vergi etkisi - - 14.433 45.660
Diger kapsamli (gider) / gelir 54.760 162.621 (125.345) (303.382)
Toplam kapsaml gelir 4.483.564 3.153.901 480.964 314.221

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu dzet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2021 ara hesap dénemine ait
sinirh incelemeden gegmemis 6zet 6zkaynaklar degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Kar veya

zararda yeniden zararda yeniden
siniflandiriimayacak siniflandirilacak
birikmis diger birikmis diger

kapsaml gelirler kapsaml giderler
Gergege uygun

Tanimlanmig deger farki diger Kardan

. Birlesme fayda planlari kapsaml gelire ayrilmisg Gegmis
Dipnot Odenmis denklestirme yeniden 6l¢giim yansitilan finansal  kisitlanmisg yillar Net donem Toplam
referansi sermaye hesabi kazanglan varliklardan kayiplar yedekler karlari kari o6zkaynak
1 Ocak 2020 7 6.300.000 - 23.737 57.731 56.860 2.407.253 22.995 8.868.576
Transferler - - - - 1.150 21.845 (22.995) -
Birlesme/bollinme/tasfiye etkisi - - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (67.614) (57.731) - - 606.309 480.964
- Dénem kari - - - - - - 606.309 606.309
- Diger kapsamii gider - - (67.614) (57.731) - - - (125.345)
30 Haziran 2020 7 6.300.000 - (43.877) - 58.010 2.429.098 606.309 9.349.540
1 Ocak 2021 7 14.184.000 (1.998.674) (243.758) - 59.517 2.429.098 4.774.859 19.205.042
Transferler - - - - 221.159 4.553.700 (4.774.859) -
Birlesme/boliinmel/tasfiye etkisi - - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - 54.760 - - - 4.428.804 4.483.564
- D6nem kan (zarari) - - - - - - 4.428.804 4.428.804
- Diger kapsaml gelir (gider) - - 54.760 - - - - 54.760
30 Haziran 2021 7 14.184.000 (1.998.674) (188.998) - 280.676 6.982.798 4.428.804 23.688.606

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2021 ara hesap dénemine ait
sinirh incelemeden gegmemis 6zet nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2021 2020
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akiglar (15.654.207) 507.092
Donem kari 4.428.804 606.309
Doénem net kari / zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 1.039.646 436.310
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 1.365.524 765.091
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 361.307 103.130

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargsiliklar ile ilgili
diizeltmeler 361.307 103.130
Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler 25.132 3.621
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 25.132 3.621
Gercegde uygun deger kazanglari ile ilgili dizeltmeler (747.633) (584.987)

- Finansal varliklarin gercede uygun deger

kazanclari ile ilgili diizeltmeler (747.633) (584.987)
Vergi gideri ile ilgili dlizeltmeler 35.316 149.455
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (21.730.638) (360.492)
Finansal yatirimlardaki azalis / (artis) 2.351.873 (609.269)
Ticari alacaklardaki azalis ile ilgili dizeltmeler 4.855.870 3.011.874
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis artis 1.723.382 (110.820)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis artis 3.132.488 3.122.694
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili dizeltmeler (6.826.842) (1.512.158)
- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (5.667.781) (370.923)

- lligkili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki
artis (1.159.061) (1.141.235)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis 410.011 (1.013.101)
Ticari borglardaki (azahsg) / artis ile ilgili duzeltmeler (2.794.007) (1.013.101)
- lliskili olmayan taraflara ticari borglardaki (azalis) / artis (2.794.007) (165.773)

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki (azahsg) /
artis (17.363.718) 568.573
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki azalis ile ilgili dizeltmeler (2.363.825) (640.638)
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki (azalig) / artis 135.019 (75.964)
- lligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki azalis (2.498.844) (564.674)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglan (16.262.188) 682.127

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler (118.598) -
Vergi 6demeleri 726.579 (177.679)
Diger nakit gikiglari - 2.644
- Teminata verilen kiymetlerdeki degisim - 2.644
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (362.513) (235.842)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (308.798) (197.818)

- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit
clkiglar (53.715) (38.024)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan (450.011) (360.050)

Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit
cikiglari (707.794) (382.200)
Alinan faiz (25.132) 22.150
Nakit ve nakit benzerlerinde kur etkisi 282.915 -
D. Nakit ve nakit benzerlerindeki net azalis (A+B+C) (16.466.731) (88.800)
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 17.518.101 1.648.336
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (D+E) 4 1.051.370 1.559.536

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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istanbul Portféy Yénetimi A.S.

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

istanbul Portfoy Yoénetimi A.S. (“Sirket”), 7 Haziran 2007 tarihinde tescil edilerek, siresiz olarak kurulan
bir sermaye sirketidir. Kurulusa iliskin tescil, Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nin 13 Haziran 2007 tarih ve
6829 sayili nishasinda ilan edilmis bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 111-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaci ile esas sdzlesme degisikligine izin
verilmesi talebi ile Kurul'a basvuruda bulunmustur. Sirket'in bu basvurusuna, Kurul tarafindan izin
verilmistir. Sirket'in esas so6zlesme tadili 27 Mayis 2015 tarihli ve 8828 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde yayimlanmistir. Degisiklik sonrasi Sirketin ama¢ ve konusu asagidaki gibi revize
edilmigtir:

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri ¢ercevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632
sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim
fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin
yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan
sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul’)’'ndan gerekliizin ve / veya yetki belgelerini almak
kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatinm danismanh@i ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari
dahil olmak (zere fon katima paylar ile degisken sermayeli yatinm ortakliklarinin paylarinin
pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul'a bildirimde bulunmak ve Kurul'un portfdy
yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye buyukligine sahip olmak
sartiyla, Kurul’'un yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin dizenlemelerine uygun sekilde;

0] Sermaye piyasasi araglarina iliskin igslemlerle ilgili yatirim aragtirmasi ve finansal analiz yapiimasi
veya genel tavsiyede bulunulmasi,
(i) Servet ydnetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket'in faaliyet yetki belgesi SPK’nin [l1-55.1 sayili “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglanmasi sirecinde 9 Temmuz 2015 tarihinde
yenilenmis, onceki portfoy yoéneticiligi ve yatirrm danismanhgi yetki belgeleri iptal edilmigtir.
9 Temmuz 2015 tarihli PY$/PY.33/389 numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Sirket'in, portféy yoneticiligi

ve yatirim danigsmanhgi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gérulmustar.

Sirket Tirkiye’'de kayith olup, kayith adresi asagidaki gibidir:

Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4 Ortakdy Besiktas, istanbul

Sirket'in 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 60°dir (31 Aralik 2020: 39).

Sirket ile Ashmore Investments (Turkey) N.V. (“Ashmore N.V.”) arasinda 1 Aralik 2016 tarihi itibariyla
imzalanan hisse senedi satin alim anlagsmasina istinaden; Ashmore N.V.’ye ait 9.650.000 TL nominal
bedelli Ashmore Portfdy hisselerinin Sirket'e devredilmesi hususunda taraflar anlagmistir.

Yukarida bahsi gecen anlagsmayi takiben 2 Aralik 2016 tarihinde Ashmore Portfdy, SPK'ya

2016/475 No’lu yazi ile Ashmore N.V.'ye ait paylarin Sirket’e devrine iligkin izin basvurusu yapmis, ilgili
basvuru SPK’nin 22 Aralik 2016 tarih ve 12233903-335.06-E.13822 sayili yazisi ile onaylanmistir.

®)



istanbul Portféy Yénetimi A.S.

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Ashmore Portfdy Yonetimi A.S. (“Ashmore Portfoy”), 8 Subat 2008 tarihinde kurulmustur. Ashmore
Portféy, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili dizenlemeler kapsaminda faaliyet gdstermek icin Sermaye
Piyasasi Kurulu'na (“SPK” veya “Kurul”) faaliyet izni basvurusu yapmis ve 21 Temmuz 2008 tarihinde
izin belgesini almistir. Ashmore Portfoy’un faaliyet yetki belgesi SPK’nin [11-55.1 sayil “Portfdy Ydnetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi’ne uyum saglanmasi siirecinde 12 Subat
2015 tarihinde yenilenmig, dnceki portfdy yodneticiligi ve yatinm danismanhdi yetki belgeleri iptal
edilmistir. 12 Subat 2015 tarihli PY$/PY.8-YD.5/1225 numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Ashmore

Portfoy’tn, portfoy yoneticiligi ve yatirrm danismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gortlmustr.

Sirket, 20 Ocak 2017 tarihinde SPK’'ya, Ashmore Portfdy ile 6102 sayili TTK'nin ilgili maddeleri
cercevesinde kolaylastirimis usulde istanbul Portfdy Yénetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin
verimesi talebiyle bagvurmus olup, ilgili bagsvuru SPK'nin 21 Haziran 2017 tarih ve
12233903-335.99-E.7717 sayili yazisi ile kabul edilmigtir.

Bu dogrultuda Sirket, 22 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Ashmore Portféy’in tim aktif ve pasiflerinin killi
intikal yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastiriimis usulde istanbul Portfdy Yénetimi A.S. biinyesinde
birlesme islemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 16 Haziran 2017 tarih ve 12233903-335.99-
E7467 sayili yazisi ile onaylanmis olup 22 Haziran 2017 tarihinde tescil islemi tamamlanmis ve 30 EylUl
2017 tarih ve 9357 sayil Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmigtir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 22 Haziran 2017 tarihinde Ashmore Portféy Yonetimi
A.S.’nin Istanbul Ticaret Odasi Sicil Mudurligi’'nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Ashmore
Portfoy’n ticari unvani sonlandiriimistir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. (“Magna Portféy”) ile Sirket arasinda 3 Subat 2017 tarihi itibariyla
imzalanan hisse senedi satin alim anlagmasina istinaden; Magna Portféy’e ait 6.525.000 TL nominal
bedelli Magna Portféy hisselerinin Sirket'e devredilmesi hususunda taraflar anlagmigtir.

Yukarida bahsi gegen anlasmayi takiben 30 Eylil 2017 tarihinde Istanbul Portféy, SPK'ya
2017-2458 No’lu yazi ile Magna Portfoy’e ait paylarin Sirket’e devrine iligkin izin bagvurusu yapmis, ilgili
basvuru SPK’nin 18 Temmuz 2017 tarih ve 12233903-335.06-E.8537 sayili yazisi ile onaylanmigtir.

Magna Capital Portféy Yoénetimi A.S. (“Magna Portfdy”) (Eski Unvaniyla Arma Portféy Yonetimi A.S.)
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri ¢cercevesinde sermaye piyasasi araglarindan
olusan portféyleri, musterilerle sézlesme yapmak suretiyle vekil sifatiyla ydnetmek ve sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak amaciyla Bender Portfdy Yoénetimi A.S. adi ile 27 Agustos 2003 tarihinde
istanbul’da kurulmustur. Sirket' in unvani Arma Portféy Yénetimi A.S. olarak degistirimis ve 7499 sayili
11 Subat 2010 tarihli Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlanmistir. Sirket' in unvani 8672 sayili 14
Ekim 2014 tarihli Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlandidi Gizere Magna Capital Portfdy Yénetimi
A.S. olarak yeniden degismigstir. Sirket ayrica portféy yoneticiligi kapsaminda yerli ve yabanci yatinm
fonlari, yatinm ortakliklari ile 6zel ve tuzel kigilerle yatirnm sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini
de mevzuat hiikiimleri gergevesinde yonetme faaliyetlerinde bulunabilir.

Magna Capital Portféy Yonetimi A.S., 18 Eylil 2017 tarih ve 13 sayili yazi ile SPK'ya, istanbul Portféy
Yénetimi A.S. ile 6102 sayil TTK’nin ilgili maddeleri gergevesinde kolaylastiriimis usulde istanbul
Portféy Yoénetimi A.S. blnyesinde birlesmesine izin veriimesi talebiyle basvurmus olup, ilgili bagvuru
SPK’nin 3 Ekim 2017 tarih ve 12233903-350.07-E.11121 sayili yazisi ile kabul edilmistir.
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1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Bu dogrultuda Sirket, 18 Ekim 2017 tarihi itibariyla, Magna Portféy’iin tiim aktif ve pasiflerinin kulli intikal
yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastiriimis usulde istanbul Portfdy Yénetimi A.S. biinyesinde
birlesme islemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK’'nin 3 Ekim 2017 tarih ve 12233903-350.07-
E.11121 sayil yazisi ile onaylanmis olup 18 Ekim 2017 tarihinde tescil islemi tamamlanmis ve 23 Ekim
2017 tarih ve 9435 sayih Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 18 Ekim 2017 tarihinde Magna Capital Portfdy Yonetimi
A.S.’nin Istanbul Ticaret Odasi Sicil Midurligid’'nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Magna
Portfdy’un ticari unvani sonlandiriimistir.

Birlesme igleminin tamamlanmasinin ardindan, 18 Ekim 2017 tarihinde Magna Capital Portfdy Yo6netimi
A.S.’nin Istanbul Ticaret Odasi Sicil Midurligid’'nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Magna
Portfdy’un ticari unvani sonlandiriimigtir.

Sirket, 29 Mayis 2020 tarihinde SPK’ya, Actus Portfoy Yoénetimi A.S. (Actus PYS) ile 6102 sayili Turk
Ticaret Kanunu (TTK), 6362 sayilli Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢ercevesinde tum aktif ve pasifleriyle bir bitin (kul) halinde devralinmasi
suretiyle Istanbul Portfdy Ydénetimi A.S. blinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle bagvurmus
olup, ilgili bagvuru SPK’nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-E.6409 sayili yazisi ile kabul
edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 25 Eylil 2020 tarihi itibariyla, Actus Portfoy’lin tim aktif ve pasiflerinin killi intikal
yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastiriimis usulde istanbul Portfdy Yénetimi A.S. bilinyesinde
birlesme islemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-
E.6409 sayili yazisi ile onaylanmis olup 25 Eylil 2020 tarihinde tescil islemi tamamlanmis ve 30 Eyll
2020 tarih ve 10171 sayih Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 25 Eyll 2020 tarihinde Actus Portfoy Yonetimi A.$.’nin
Istanbul Ticaret Odasi Sicil Mudurligi’'nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Actus Portféy’iin ticari
unvani sonlandiriimistir.

Sirket'in, 2020 yili icerisinde Actus Portfdy ile tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket'e devri sureti ile
birlesmelerinin gerceklesmesi sirasinda olusan negatif birlesme etkisi olan 1.998.674 TL, 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilmistir.

30 Haziran 2021 tarihi ve bu tarihte sona eren dénem itibariyla hazirlanan 6zet finansal tablolari
12 Agustos 2021 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan bu finansal
tablolari degdistirme yetkisine sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar

1 Ocak - 31 Mart 2021 ara hesap dénemine ait bu 6zet finansal tablolar, SPK’'nin 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” hiikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebli§'in
5. maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yurirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari / Turkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarinin tam set veya 6zet olarak

hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay: tercih
etmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

2.1.1 Finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar (Devami)

Sirket'in ara dénem 6zet finansal tablolari yil sonu finansal tablolarini icermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirketin ara dénem o6zet finansal tablolarn
31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanhgi tarafindan c¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gergege
uygun degerleri ile goésterilen finansal varlik ve yukamlaliklerin disinda tarihi maliyet esasina goére
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yayimlanmigs ama heniiz yirirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yurirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

COVID-19’la igili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden
Imtiyazlar-TFRS 16’ya lligkin Degisiklikler

UMSK, vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya 6ncesinde dolan kira 6demelerinde diisiise neden olan
imtiyazlari da kapsayacak sekilde uzatilmasina izin veren kolaylastirici hUkmu 12 ay uzatmistir. Bu
hususta yapilan ilk degisiklik, kiracilarin indirimler veya belirli sire kira 6denmemesi gibi covid-19 ile ilgili
kira imtiyazlarini muhasebelestirmelerini kolaylastirmak ve yatirimcilara kira sézlesmeleri hakkinda
faydali bilgiler saglamaya devam etmek lzere UMSK tarafindan Mayis 2020'de yayimlanmistir. ilgili
degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 16’da Yapilan Degisiklikler olarak 7 Nisan 2021 tarihinde
yayimlanmistir.

Bu degisiklik ise, 1 Nisan 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir.
Kiracilarin, bu degisiklik yayimlandidi tarihte finansal tablolar yayimlanmak i¢in onaylanmamis olmasi
durumunda da erken uygulamaya izin verilmektedir. 2021 degisiklikleri, degisikligin ilk kez uygulanmasi
sonucunda olusan birikimli etki, degisikligin ilk kez uygulandidi yilhk hesap déneminin basindaki gegmis
yillar karlarinin acihs bakiyesinde bir dizeltme olarak finansal tablolarina yansitilarak geriye dénuk
uygulanir.

Kolaylastirici uygulamanin ilk versiyonu istege bagl olarak uygulanmakta olup, halihazirda istege bagl
olarak uygulamaya devam edecektir. Bununla birlikte, 2021 degisikliklerinin uygulamasi istege bagli
degildir. Bunun nedeni, 2020 dedgisikliklerinin getirdigi kolaylastirici hikmU uygulamay! secen bir
kiracinin, surelerdeki uzatmayi benzer 6zelliklere ve benzer kosullara sahip uygun sézlesmelere tutarli
bir sekilde uygulamaya devam etmesi gerekliligidir.

Bu durum, bir kira imtiyazi 2020 degisiklikleri uyarinca ilk kolaylastirici uygulama i¢in uygun olmamakla
birlikte yeni uzatma sonucunda muafiyet icin uygun hale gelirse, kiracilarin 6énceki kiralamada yapilan
degisiklikle birlikte ilgili muhasebelestirme islemlerini tersine c¢evirmesi gerekecegdi anlamina
gelmektedir.

®)



istanbul Portféy Yénetimi A.S.

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 SUNUMA iLiSKIiN TEMEL ESASLAR (Devami)

2.1.1 Finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar (Devami)

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yirirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Maddi Duran Varliklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)
Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardindadegisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme”degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte, artik bir
sirketin, bir varligi kullanim amacina uygun hale getirme slrecinde, elde edilen Urlnlerin satisindan elde
edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disllmesine izin veriimemektedir. Bunun
yerine, sirket bu tlr satig gelirlerini ve satisi gergeklestirilen Uriinlerin satis maliyetleri ile birlikte kar
veya zararda muhasebelestirecektir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak Gzere
TMS 16 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

S0z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hikimlerini agikhda kavusturarak seffafligi ve
tutarliigr artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte ,artik varligi kullanim amacina uygun hale
getirirken, Uretilen Urtnlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
disulmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik
kar veya zarara yansitacaktir.

Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda bagslayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37’de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklarda degisiklik yapan
“‘Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler - SoOzlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamistir. UMSK, bir s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek
amaciyla, sézlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlaniimasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem
de diger dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri igerdigini agikliga kavusturmak amaciyla UMS
37'ye ydnelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tzere
TMS 37 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklikler, bir s6zlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir s6zlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegdini
belirlemistir.

Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yukumliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi (TMS 1°’de Yapilan Degisiklikler)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e goére
yukumldliklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandiriimasina yénelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayici hale getiriimesi amaciyla yayimlanan, “Yukumluliuklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Siniflandiriimasi’na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS
1’de Yapilan Degisiklikler - YUkumlultklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi” bashgiyla
yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yukumlaliklerin uzun vadeli olarak
siniflandiriimasina iliskin ek acgiklamalar ve yUkumluliklerin siniflandiriimasiyla ilgili diger hususlara
actkhk getirmigtir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

2.1.1 Finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar (Devami)

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. YUukdmliliklerin siniflandiriimasinda isletmenin yUkimliligu erteleme hakkinin raporlama
dénemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikga yer verilmesi.

b. isletmenin yukimliligi erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme yénetiminin beklenti ve
amaglarinin, yukiimliligun uzun vadeli olarak siniflandiriimasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. isletmenin borglanma kosullarinin séz konusu siniflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmasi.
d. isletmenin kendi 6zkaynak araclariyla édeyebilecegi ylkimliliklerin siniflandiriimasina iligkin

hidkimlerin agiklanmasi.

Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye donlk olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir.Son olarak,UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1
degisikliginin yarurlik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu
degisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmistir.

Sirket, TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolari {zerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Yillik lyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yururlikteki standartlar igin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden
itibaren gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin
uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari Gzerinde énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi

Bu degisiklik, bir bagh ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS ‘leri uygulamaya baglamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagli ortaklik ana ortakliktan daha
sonra TFRS’leri uygulamaya baglamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana
ortaklhigin TFRS Standartlarina gegis tarihine gére ana ortakhdin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar Gizerinden dlgcmeyi secebilir. Bu degisikliklikle birlikte, bagl ortakliklar i¢in bu istege bagh
bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri dislrmeyi ve ii) benzer es anli muhasebe
kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldiriimasini saglayarak TFRS’leregecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Bu degisiklik, finansal yukumliliklerin finansal tablo digi birakilmasi i¢in '% 10 testinin' gerceklestiriimesi
amaciyla - alinan Ucretlerin bu iglemler igin Adenen Ucretler dusulerek net tutar Uzerinden
belirlenmesinde -, dikkate alinacak Ucretlerin yalnizca bor¢lu ve borg veren sifatlari ile bunlar arasinda
veya bunlar adina karsilikli olarak 6denen veya alinan Ucretleri igerdigini acikliga kavusturmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 SUNUMA iLiISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

2.1.1 Finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar (Devami)
Yiiriirliige girerek uygulanmaya baglanmig degisiklikler

1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin yUrirlige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1) Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama (TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 39 Finansal
Araclar: Muhasebelestirme Ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, TFRS 4
Sigorta Sézlesmeleri ve TFRS 16 Kiralamalar'da Yapilan Degisiklikler)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna
bagh olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi (UMS 1 ve UFRS Uygulama Standardi 2’ye iligkin
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, faydali muhasebe politikasi acgiklamalari
saglamasina yardimci olmak amaciyla yakin zamanda UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda
degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlari Olusturma'da glincelleme
yayimlamigtir.

UMS 1'deki temel degisiklikler sunlari icermektedir:

» Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade énemlilik diizeyine bagh olarak muhasebe
politikalarini agiklamalarini istemek;

+ Onemililik dizeyi altinda kalan iglemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarinin
o6nemsiz oldugunu ve bu nedenle aciklanmalarina gerek olmadidini acikliga kavusturmak ve

+ Onemlilik diizeyi Uzerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tim muhasebe
politikalarinin bir sirketin finansal tablolari icin dnemlilik arz etmedigine aciklik getirmek.

UMSK ayrica, muhasebe politikasi agiklamalarinda énemlilik diizeyinin uygulanmasina iligskin rehberlik
ve iki ek érnek icerecek sekilde UFRS Uygulama Standardi 2'yi degistirmistir.

Degisiklikler, daha 6nceden diizeltiimis onemlilik tanimi ile tutarhdir:

"Muhasebe politikasi bilgileri, isletmenin finansal tablolarinda yer alan diger bilgilerle birlikte
degerlendirildiginde, genel amagli finansal tablolarin temel kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden
alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa énemlidir".

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte sirketler daha erken uygulayabilirler.

Sirket, UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik
Kararlari Olusturma degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolari Gzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

(11)



istanbul Portféy Yénetimi A.S.

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

2.1.1 Finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar (Devami)
Yiiriirliige girerek uygulanmaya baglanmig degisiklikler
Muhasebe Tahminlerine iligkin Tanim (UMS 8'e iligkin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri
icin yeni bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6lgiim belirsizligine neden olan parasal
tutarlar olduklarina agiklik getiriimesi amaglanmaktadir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulasmak igin bir
muhasebe tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalari ile muhasebe tahminleri arasindaki
iliskiyi agikliga kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de igermektedir:

* Bir 6lcim yontemi se¢gme (tahmin veya degerlemeyontemi ) — 6rnegin, UFRS 9 Finansal Araglar
uygulanirken beklenen kredi zararlari igin zarar karsihgini élgmek i¢in kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Segilen 6lgim yéntemi uygularken kullanilacak girdileri segme - 6r. UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar
ve Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yakamlilikleri igin bir karsilik belirlemek i¢in beklenen nakit
cikiglari.

Bu tur girdilerdeki veya dederleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup ayni sekilde
kalmistir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri igin
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirketin bu degisiklikleri uyguladigi ilk yilhk
raporlama doéneminin basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve
muhasebe politikalarindaki degisikliklere ileriye yonelik uygulanacaktir.

Sirket, UMS 8'e iliskin bu degisikliklerin finansal tablolari Uzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Kargilagtirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan cikarilan prensipler ve sartlara, yurdrlikteki ticari ve mevzuat ile SPK'nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uizere, Sirket’in 6zet finansal tablolari
onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 6zet
finansal durum tablosunu 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile, 1 Ocak
- 30 Haziran 2021 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu
ve O6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemi ile karsilagstirmali olarak
dizenlemistir.

Gerek gorldigu takdirde cari donem 6zet finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler yeniden dizenlenmektedir.

2.1.3 Yiiksek enflasyon donemlerinde 6zet finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla bu 6zet finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baslamak kaydiyla, TMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”) uygulanmamistir.

2.1.4 Netlestirme

Finansal varlik ve yukumlullkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ylikumlultkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumlaliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.5 Raporlama para birimi

Sirket'in 6zet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gecerli
para birimi olan ve 6zet finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.6 Igletmenin siirekliligi

Sirket, 6zet finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gére hazirlamigtir.

2.2 MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye

donuk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden duzenlenir. 2021 yili igerisinde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIK VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2021 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamistir.

2.4 ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

31 Mart 2021 tarihinde sona eren ara hesap dénemine iligskin 6zet finansal tablolar, TFRS’nin ara dénem
finansal tablolarin hazirlanmasina yoénelik TMS 34, “Ara Dénem Finansal Raporlama” standardina
uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 6zet ara dénem finansal tablolar 31
Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu
Ozet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

2.5 ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta baglh varlik ve yukimluliklerin tutarlarini ve ilgili ddnem icerisinde olustugu raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢gek sonuglar bu tahminlerden farkhlik
gOsterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket'in ana faaliyet konusu portféy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tirkiye
oldugundan 31 Mart 2021 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarda
ayrica bolimlere gore raporlama yapilmamistir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Kasa 12.665 -
Bankalar 1.038.705 17.518.101

- Vadesiz mevduatlar 1.038.705 17.518.101
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (*) - -

Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 1.051.370 17.518.101

*) 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Sirket'in SPK Iehine bloke ettigi ters repo alacaklari bulunmamaktadir (31
Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Sirket'in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerleri; hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklari ile Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de tutulan
SPK lehine blokeli ters repo alacaklari diglilerek gosteriimektedir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri 1.051.370 17.518.101
Blokaijli ters repo alacaklari - -

Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 1.051.370 17.518.101
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5 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Kisa vadeli ticari alacaklar

Kurucusu ve yoneticisi olunan fonlardan

fon yonetim Ucreti alacaklar (Dipnot 10) 65.623 1.789.005
Portfoy yonetimi ve basari primi alacaklari 872.300 5.351.445
Yoneticisi olunan fonlardan

fon yénetim Ucreti alacaklari 4.098.143 2.866.949

Diger ticari alacaklar

5.036.066 9.891.936

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Kisa vadeli ticari borglar

Saticilar 892.682 3.686.690

Diger -
892.682 3.686.690

6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

SPK’nin Seri:V No:9 sayili Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara lligkin
Esaslar Tebligi’nde belirtilen asgari sinirlamalar dahilinde 65.000 TL (31 Aralik 2020: 65.000 TL) teminat
mektubunu Takasbank’ta SPK adina bloke etmistir.

7 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde tescil edilen ve 6denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle agagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Hissedarlar Pay TL  Pay (%) TL
(%)

Global Yatirim Holding 26,60 3.772.944 26,60 3.772.944
Hasan Turgay Ozaner 23,36 3.313.737 23,36 3.313.737
Tufan Deriner 19,09 2.707.796 19,09 2.707.796
Alpaslan Ensari 19,05 2.702.116 19,05 2.702.116
Polis Bakim ve Yardim Sandigi 6,65 943.236 6,65 943.236
Atif Cezairli 3,34 473.391 3,34 473.391
Mehmet Fevzi Celebi 1,91 270.780 191 270.780
Toplam 6denmis sermaye 100,00 14.184.000 100,00 14.184.000

Sirket'in 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla c¢ikariimis ve 0&denmis sermayesi 14.184.000 TL
(31 Aralik 2020: 14.184.000 TL) olup hisseler nama yazili ve her biri 1 TL nominal degerlidir.

Sirket, 29 Haziran 2020 tarihli olaganisti genel kurul toplantisinda alinan karar geregi; 111-55.1 “Portfoy

Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda kayitl sermaye
tavanini 6.500.000,00 TL'den 30.000.000 TL'ye ¢ikartmistir.

Sirket'in Actus Portfdy Yoénetimi A.$. ile birlesmesi sonrasi, Actus Portféy sermayedarlari Sirket
sermayedari olmustur. Sirket’in, 2020 yili igerisinde Actus Portfdy ile tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket'e
devri sureti ile birlesmelerinin gergeklesmesi sirasinda olugan negatif birlesme etkisi olan 1.998.674 TL,
6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmigstir.
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7 - OZKAYNAKLAR (Devami)

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, Sirket'in 6.982.798 TL tutarinda (31 Aralik 2020: 2.429.098 TL) ge¢mis
yillar kari bulunmaktadir. Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili
hikUm haricinde dagitilabilirler.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Sirket'in kidem tazminati yakimlaliginden dogan,
vergi etkisi sonrasi aktleryal kayip tutari 188.998 TL’dir (31 Aralik 2020:; 243.758 TL, aktleryal kayip).
Bahsi gecen tutar, Sirket'in 6zkaynaklari altinda “Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim kazanglari
/ (kayiplar)” hesabi igerisinde yer almaktadir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardan kayiplar
Bulunmamaktadir.
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tark Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'’na goére birinci tertip yasal yedekler, Sirketin édenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedidi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mumkin degildir.

SPK'nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan l11-14.1 Sermaye
Piyasasinda finansal raporlamaya iliskin esas tebli§ duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan
ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlari Uzerinden
Osterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan
arkhhklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “Sermaye duzeltmesi farklar” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisittanmis yedekler’ ve “Hisse senedi ihra¢ primleri’nden kaynaklanmakta ve
henlz kar dagitimi veya sermaye artirmina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar / zarariyla”,

iliskilendiriimesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosteriimektedir.

Doénem sonu itibariyla Sirket’in kardan ayrilmis kisittanmis yedekleri 280.676 TL’dir (31 Arahk 2020:
59.517 TL).

8 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERI HASILATI

1 Ocak - 1Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2021 2021 2020 2020

Hizmet gelirleri
Fon yonetim gelirleri 16.388.599 9.193.957 6.753.382 3.383.845
Portféy yonetim performans primi 5.613.954 1.514.579 218.364 85.794
Portféy yonetim gelirleri 2.528.399 1.798.125 847.412 622.804
Fon yonetim performans primi 425.918 290.479 201.429 180.672
Komisyon iadeleri (1.021.863) (446.550) (420.868) (206.596)
Finans sektori faaliyeti hasilati, net 23.935.007 12.350.590 7.599.719 4.066.519
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9 - PAY BASINA KAZANC
Pay basina kazanca iligkin Turkiye Muhasebe Standardi TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem

gbérmeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda dedgildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem
gormedigi icin ekli 6zet finansal tablolarda pay basina kazang tutari hesaplanmamistir.

10 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

a) 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla bakiyeler asagdidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Finansal yatirnmlar

istanbul Portfdy yatirim fonlar 5.765.015 4.665.922

5.765.015 4.665.922

Ticari alacaklar (Dipnot 5)

istanbul Portféy yatirim fonlari 65.623 1.789.005

65.623 1.789.005

Diger alacaklar

Ortaklardan alacaklar 7.289.555 1.621.773

7.289.555 1.621.773

Diger borglar

Ortaklara borglar 54.272 -
Diger Finansal Borg¢lar - -

54.272 -

b) 30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iligkili taraflarla olan islemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2021 2021 2020 2020

Finans sektori faaliyetleri hasilati
istanbul Portféy Yatirim Fonlari 15.975.978 8.781.336 6.068.215 3.457.358
15.975.978 8.781.336 6.068.215 3.457.358

c) 1 Ocak - 30 Haziran 2021 hesap déneminde Ust dizey ydneticilere saglanan menfaatlerin toplami
4.126.507 TL’dir (1 Ocak - 30 Haziran 2020: 1.737.254 TL).
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11 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Sirket, yiritmekte oldugu portfdy yonetimi ve yatinm danismanli§i faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in Yonetim
Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Sirket yonetimi, finansal risklerin yonetiimesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket'in maruz kaldi§i riskler ve bunlari yonetmek (zere kullandidi
yontemler asagidaki gibidir:

i Kredi riski agiklamalar

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yukimlaligini yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoyliinde bulundurdudu ticari alacaklari ve bankalardaki mevduati dolayisiyla
maruzdur. Sirket'in maruz kaldig1 azami kredi riski asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger Nakit ve  Finansal
nakit
30 Haziran 2021 taraf taraf taraflar taraf benzerleri  yatinmlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 65.623  4.970.443 - 7.289.554 2.457.403 1.051.370
- Azami riskin teminat vs ile glivence
altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
disUkligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 65.623  4.970.443 7.289.554 2.457.403 1.051.370
B. Vadesi gegmis ancak deger dusuklugune
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger dusukligine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski
iceren unsurlar - - - - - -

Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger Nakitve  Finansal
nakit
31 Aralik 2020 taraf taraf taraflar taraf benzerleri  yatinmlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 1.789.005 8.102.931 1.621.773  2.083.523 17.518.101 10.908.462
- Azami riskin teminat vs ile glivence
altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
disukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.789.005 8.102.931 1.621.773  2.083.523 17.518.101 10.908.462
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusuklugine
ugramamisg varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger dusikligine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski
iceren unsurlar - - - - - -

Sirket'in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla vadesi ge¢gmis alacadi bulunmamaktadir.
Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtivenilirlijinde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamigtir. Sirket'in kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir deger

disiklugune tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango disi kredi riski iceren
unsurlari ve vadesi ge¢gmis ancak deger dusikligine ugramamis varliklari bulunmamaktadir.
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11 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
ii. Likidite riski agiklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yukidmluluklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yénetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yakumlalUklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket'in  tirev finansal yUkimlGligd bulunmamaktadir. Tlrev niteliginde olmayan finansal
yuakamldliklerin 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
s6zlesme surelerine gore kalan vadelerine gére dagihmi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021

Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz cikiglar toplami
Kisa vadeli borglanmalar 450.107 - - 450.107 - - 450.107

Calisanlara saglanan

faydalar kapsaminda borglar 270.961 - 270.961 - - - 270.961
Ticari borglar 892.682 892.682 - - - - 892.682
Diger borglar 519.078 - 519.078 - - - 519.078
Uzun vadeli borglanmalar 1.566.121 - - - 1.566.121 1.566.121
Diger kisa ve uzun vadeli

Karsiliklar 1.665.507 - - - 1.014.199 651.308 1.665.507
Diger kisa vadeli -

yUkimldlukler 45.000 - 45.000 - - - 45.000
Toplam yiikiimliiliikler 5.409.456 892.682 835.039 450.107 2.580.320 651.308 5.409.456

31 Aralik 2020

Defter 1aya 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi arasi_ Vadesiz _cikiglar toplami

Kisa vadeli borglanmalar 640.069 - - 640.069 - 640.069
Calisanlara saglanan faydalar

kapsaminda borglar 17.634.679 10.298.238 7.336.441 - - 17.634.679
Ticari borglar 3.686.690 3.686.690 - - - 3.686.690
Diger borglar 1.722.334 - 1722334 - - 1.722.334
Uzun vadeli borglanmalar 1.259.905 - - 1.259.905 - 1.259.905
Diger kisa ve uzun vadeli

karsihklar - - - - -
Diger kisa vadeli

yukimlulikler 45.000 - 45.000 - - 45.000
Toplam yiikiimliiliikler 24.988.677 13.984.928 5.417.085 640.069 1.259.905 - 24.988.677

Yukaridaki tablolarda tlrev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yukamlaliklere yer
verilmigtir.
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11 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI (Devami)
iii. Piyasa riski agiklamalar

a. Doviz pozisyonu riski

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para borglarin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz

karsihgi Dolarn  Sterlini karsihgi Dolarn  Sterlini

Nakit ve nakit benzerleri  896.240 103.250 - 748.499 101.968 -

Toplam varlklar 896.240 103.250 - 748.499 101.968 -

Ticari borglar - - - - - -

Toplam yukimliliikler - - - - - -
Net yabanci

para varliklar 896.240 103.250 - 748.499 101.968 -

Asagidaki tablo, Sirketin ABD Dolari ve ingiliz Sterlinindeki %20’luk degisime olan duyarlihigini
gOstermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari ve Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %20 oraninda deger artisinin
/ azaliginin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin 6zellikle faiz
oranlarinin sabit kalacagi varsayiimistir.

30 Haziran 2021

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolari varlik 179.248 (179.248) 179.248 (179.248)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3 - ABD Dolari net etki (1+2) 179.248 (179.248) 179.248 (179.248)

TOPLAM 179.248 (179.248) 179.248 (179.248)

31 Aralik 2020

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci
paranin Yabanci paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL kargisinda

%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolari varlik 149.700 (149.700) 149.700 (149.700)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -

3 - ABD Dolari net etki (1+2) 149.700 (149.700) 149.700 (149.700)

TOPLAM 149.700 (149.700) 149.700 (149.700)
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11 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGi VE DUZEYi (Devami)

Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket'in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen

varliklari ayni tipte yakumlalUklerle karsilamak suretiyle yonetiimektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Sabit faizli finansal araglar

- Ters repo - -
- Devlet Tahvili 5.012 4.798
- Finansman bonosu 331.972 586.465

Degisken faizli finansal araglar
- Ozel sektor tahvilleri - -

11 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari
ve dénem kar / zararina etkisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

(%) (%)
Sabit faizli finansal araglar
- Ters repo -
- Devlet Tahvili 14,84 14,84
- Finansman bonosu 7,50 7,50

Degisken faizli finansal araglar
- Ozel sektdr tahvilleri - -

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Sirketin faiz orani duyarlildina maruz kalabilecek finansal varlig
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir)

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portféy cesitlemesiyle yatinm riskini en disik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her igletme gibi Sirket'in esas amaci ortaklarina deger katmak, portféyin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma de@eri saglayabilmek icin yUksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirrm araglarina yatirrm yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri surekli izler ve portféy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.
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12 - FINANSAL ARAGLAR
Finansal enstriimanlarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhdin karsiliginda el degistirebilecegdi veya bir yukimlulugin karsilanabilecegdi degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun dederleri tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstriimanlarin gergcege uygun
degerlerinin tahmini igin asagdidaki yontem ve varsayimlar kullaniimigtir:

i Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklar bu 6zet finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve vadelerinin
¢ok kisa olmasi sebebiyle bu degerlerinin gergege uygun degerleriyle ayni oldugu varsayiimaktadir.
Menkul kiymetlerin gergede uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

ii. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olanlarin parasal yiukumlGlikler gercege uygun dederlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yukumluluklerinin rayi¢c degerleri ve kayitl degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Gergege Kayith Gergege Kayith
uygun degeri uygun degeri degeri
degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.051.370 1.051.370 17.518.101 17.518.101
Finansal yatirimlar 8.570.955 8.570.955 10.908.462 10.908.462
Ticari alacaklar 5.036.066 5.036.066 9.891.936 9.891.936
Finansal ylikiimliiliikler
Ticari borglar 892.682 892.682 3.686.690 3.686.690

Finansal varliklarin ve yikimlultklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulikler, birbirinin ayni varlik ve yukumlulukler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, ilgili varlik ya da yikimlGliigin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, varlik ya da yikimliligin gergege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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12 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

Finansal varlik ve yukumluliklerin gok kisa vadeli olmalari sebebiyle iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu
kabul edilmekte ve dolayisiyla gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu
ongorulmektedir.

30 Haziran 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar

- Finansman bonosu - - 457.070
- Ozel sektor tahvilleri 4.965 - -
- Yatinm fonlari 2.319.828 - -
- Hisse senetleri 1.348.520 - -
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar
- Hisse senetleri
3.673.313 - 457.070
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar
- Finansman bonosu - - 586.465
- Kamu kesimi tahvilleri 4.798 - -
- Yatinm fonlari 4.,215.589 - 4.346.899
- Hisse senetler 1.754.711 - -
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar
- Hisse senetleri - - -
5.975.098 - 4.933.364

13 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

14 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
AGIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGCIKLANMASI GEREKLI
OLAN DIiGER HUSUSLAR

a. Fon yonetimi faaliyetine iligkin igslem ve agiklamalar

Sirket, 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla SPK ve diger ilgili mevzuat hukidmleri cergevesinde kurulan
24 adet yatirrm fonu (31 Aralik 2020: 28 adet), 5 adet emeklilik fonu (31 Aralik 2020: 5 adet),
1 adet gayrimenkul yatinm fonu (31 Arallk 2020: 1 adet) ve 8 adet girisim sermayesi fonu
(31 Aralik 2020: 8 adet), olmak Uzere toplam 38 adet fonun (31 Aralik 2020: 42 adet) portfdy yoneticiligini
yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim Ucreti elde etmektedir. 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren
doénemde fonlardan elde edilen fon yonetim gelirlerinin toplami 16.388.599 TL'dir (1 Ocak - 30 Haziran
2020: 6.753.382 TL). Sirket'in 30 Haziran 2021 tarihinde sonra eren donemde yonettigi fonlardan elde
ettigi performans komisyonu 425.918 TL'dir (1 Ocak - 30 Haziran 2020: 201.429 TL).
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