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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
istanbul Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorus

Istanbul Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosu, ézkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ¢zeti de dahil olmak lzere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérusiimize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Trkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak tim énemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2) Gorusun Dayanadi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari béliminde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagdimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkimlere uygun
olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kamitlarinin, gérisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin tam kapsaml
denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestirilmis olup, sé6z konusu bagimsiz
denetim sirketi 28 Nisan 2020 tarihli tam kapsamli denetim raporunda olumlu géris bildirmistir.

5) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket yénetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gerce§e uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gérdiigl ic kontrolden sorumludur,

Finansal tablolar hazirlarken yo6netim; Sirket'in  sdrekliligini  devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Gnemli yanlislik icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve gérlistimuzl iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yliksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlislklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhslklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul &lgide bekleniyorsa bu yanlsliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

= Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérlslimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden ylksektir.)

= Sirket'in i¢ kontrolGndn etkinligine iligkin bir gérius bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendiriimektedir.

" Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

" Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris diginda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekieki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

= Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadi§l dederlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak

Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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Bagimsizliga iligkin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimizi tst ydnetimden sorumiu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distniilebilecek tam iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili nlemleri Gst yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK'nin 402’nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiktmlerine uygun olmadigina dair ®énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402°'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

3) 21 no'lu dipnotta agiklandigr tzere Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Teblig'ine gére asgari sermaye yikimliliklerini yerine getirememektedir. Ancak bu
husus, tarafimizca verilen gériisi etkilememektedir.

Bu bagimsiz denetimi yiritiip sonuglandiran sorumlu denetci Fatih Polat'tir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A w-—-’-_"@p‘.u Ernst & Young Global Limited
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1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
VARLIKLAR referanslari 2020 2019
D&énen varliklar 43.397.513 10.344.163
Nakit ve nakit benzerleri 4 17.518.101 1.650.980
Finansal yatirimlar 5 10.908.462 3.976.140
- Gergege uygun deder fark: kar / zarara yansitilan finansal varliklar 10.908.462 2.502.571
- Gergege uygun degder fark: diger kapsaml/ gelire yansitilan finansal varliklar - 1.473.569
Ticari alacaklar 6 9.891.936 4.447.580
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 20 1.789.005 1.020.060
- liiskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8.102.931 3.427.520
Diger alacaklar 7 3.705.296 118.059
- lligkili taraflardan diger alacaklar 20 1.621.773 35.000
- liiskili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.083.523 83.059
Pesin 6denmis giderler 952.737 137.843
- lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 11 952.737 137.843
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 18 - -
Diger donen varliklar 11 420.981 13.561
- lliskili olmayan taraflardan diger dénen varliklar 420.981 13.561
Duran varliklar 3.077.226 1.387.036
Diger alacaklar 7 1.863 1.863
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.863 1.863
Maddi duran varliklar 8 1.190.418 422.396
Kullanim hakki varligi 1.617.841 833.828
Maddi olmayan duran varliklar 8 79.773 56.207
Ertelenmis vergi varligi 18 187.331 72.742
Toplam varliklar 46.474.739 11.731.199
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yakumlilukler 25.234.837 2.119.467
Kisa vadeli borglanmalar 12 640.069 516.675
- lligkili olmayan taraflardan kisa vadeli borglanmalar 640.069 516.675
- Kiralama islemlerinden borglar 640.069 516.675
Ticari borglar 6 3.686.690 306.898
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 3.686.690 306.898
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 7 17.634.679 543.984
Diger borglar 7 1.722.334 412.994
- lligkili taraflara diger borglar 20 - 120.898
- lligkili olmayan taraflara diger borclar 1.722.334 292.096
Donem kari vergi yukuimlaluga 18 894.501 160.286
Kisa vadeli karsiliklar 10 611.564 136.900
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli kargiliklar 611.564 136.900
Diger kisa vadeli yakumltlukler 45.000 41.730
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yikimlulukler 11 45.000 41.730
Uzun vadeli yakiamlalikler 2.034.860 743.156
Uzun vadeli bor¢lanmalar 12 1.259.905 314.771
- fligkili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalar 1.259.905 314.771
- Kiralama igslemlerinden borglar 1.259.905 314.771
Uzun vadeli karsiliklar 10 774.955 428.385
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli kargiliklar 774.955 428.385
Ozkaynaklar 19.205.042 8.868.576
Odenmis sermaye 13 14.184.000 6.300.000
Birlesme denklestirme hesabi 13 (1.998.674) -
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler 13 (243.758) 23.737
- Tanimlanmig fayda planlars yeniden 6lgim kazanclar: (243.758) 23.737
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli giderler - 57.731
- Gergcege uygun deder farki diger kapsaml/ gelire yansitilan finansal
varliklardan kayiplar 13 - 57.731
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 13 59.517 56.860
Gecmis yillar karlar 13 2.429.098 2.407.253
Net donem kari / (zarari) 4.774.859 22.995
Toplam kaynaklar 46.474.739 11.731.199

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
referanslari 31 Arahik 31 Arahik
2020 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektori faaliyetleri hasilati, net 14 46.746.151 12.590.291
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 46.746.151 12.590.291
Genel yonetim giderleri 15 (37.302.445) (10.412.501)
Pazarlama giderleri 15 (6.307.754) (3.118.799)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24.721 -
Esas faaliyet zarari 3.160.673 (941.009)
Finansman gelirleri 16 2.758.214 1.409.154
Finansman giderleri 17 (248.388) (238.883)
Sirdurdlen faaliyetler vergi 6ncesi kari 5.670.499 229.262
Sirdurulen faaliyetler vergi gideri 18 (895.640) (206.267)
Donem vergi gelir/( gideri) 18 (928.922) (194.707)
Ertelenmis vergi gelir/ (gideri) 18 33.282 (11.560)
Sirdurulen faaliyetler dénem kari 4.774.859 22.995
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (267.495) (25.438)
Tanimlanmis fayda planlar yeniden 6lglim
(kayiplan) / kazanglarn 12 (334.369) (31.798)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim
(kayiplan) / kazanglar, vergi etkisi 18 66.874 6.360
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar (57.731) 185.392
Gercegde uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar (72.164) 231.740
Gergegde uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iligkin diger kapsaml gelir, vergi etkisi 14.433 (46.348)
Diger kapsamli (gider) / gelir (325.226) 159.954
Toplam kapsaml gelir 4.449.633 182.949

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
sinirh incelemeden gecmemig 6zkaynaklar degigim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya
zararda yeniden
siniflandirilacak

birikmig diger
kapsamli giderler

Kar veya

zararda yeniden
siiflandiriimayacak
birikmig diger
kapsaml gelirler

Gercege uygun

Tanimlanmig deger farki diger Kardan
Birlesme fayda planlari kapsamli gelire ayrimig Gecmis

Dipnot Odenmis denklegtirme yeniden 6l¢cim yansitilan finansal  kisitlanmig yillar Net donem Toplam

referansi sermaye hesabi kazanclari varliklardan kayiplar yedekler karlari kari O0zkaynak

1 Ocak 2019 13 6.300.000 - 49.175 (127.661) 56.860 2.820.907 (413.654) 8.685.627
Transferler - - - - (413.654) 413.654 -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (25.438) 185.392 - - 22.995 182.949
- Donem karr - - - - - 22.995 22.995
- Diger kapsaml: gider - - (25.438) 185.392 - - - 159.954
31 Aralik 2019 13 6.300.000 - 23.737 57.731 56.860 2.407.253 22.995 8.868.576
1 Ocak 2020 13 6.300.000 - 23.737 57.731 56.860 2.407.253 22.995 8.868.576
Transferler - - - - 1.150 21.845 (22.995) -
Birlesme/boliinme/tasfiye etkisi 13 7.884.000 (1.998.674) - - 1.507 - - 5.886.833
Toplam kapsamh gelir / (gider) - - (267.495) (57.731) - - 4.774.859 4.449.633
- Dénem kar (zararr) - - - - - - 4.774.859 4.774.859

- Diger kapsaml: gelir (gider) - - (267.495) (57.731) - - - (325.226)
31 Aralik 2020 13 14.184.000 (1.998.674) (243.758) - 59.517 2.429.098 4.774.859 19.205.042

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
sinirh incelemeden ge¢cmemig nakit akig tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahik 31 Arahik
referanslari 2020 2019
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari 11.604.154 1.042.903
Dénem kari 4.774.859 22.995
Dénem net kari / zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 2.903.856 551.823
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 15 1.556.442 572.130
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 724.060 138.578
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 724.060 138.578
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 108.154 (349.718)
- Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler 108.154 (349.718)
Gercege uygun deder kazanglari ile ilgili diizeltmeler (372.804) (15.434)
- Finansal varliklarm gercede uygun deger
kazanglarr ile ilgili dizeltmeler (372.804) (15.434)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 18 888.004 206.267
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 3.341.599 620.180
Finansal yatinmlardaki azalis / (artis) (6.559.518) 3.855.217
Ticari alacaklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler (5.444.356) (3.655.609)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis artis (768.945) (713.498)
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis artis (4.675.411) (2.942.111)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (5.548.882) 8.841
- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (1.605.623) -
- lligkili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (3.943.259) 8.841
Pesin 6denmis giderlerdeki (artig) / azalis (814.894) (50.794)
- liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderlerdeki (azalig) / artis (814.894) (50.794)
Ticari borglardaki (azalig) / artig ile ilgili dizeltmeler 3.379.792 (248.433)
- lligkili olmayan taraflara ticari borclardaki (azalis) / artis 3.379.792 (248.433)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lardaki (azalis) / artis 17.090.695 251.816
Faaliyetler ile ilgili diger borclardaki azalis ile ilgili dizeltmeler 1.238.762 459.142
- lligkili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borclardaki (azalis) / artis 94.874 54.540
- liskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borclardaki azalis 1.143.888 404.602
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari 11.020.314 1.194.998
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan
odemeler (118.598) -
Vergi 6demeleri 699.794 (246.116)
Diger nakit girigleri / (¢ikislar) 2.644 94.021
- Teminata verilen kiymetlerdeki degisim 2.644 94.021
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari 4.882.868 (52.554)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit
cikislari
- Maddi duran varlik satigindan kaynaklanan nakit girigleri 8 - 284.152
- Maddi duran varlik alimmdan kaynaklanan nakit ¢ikislari 8 (942.060) (302.986)
- Maddi olmayan duran varlik alim/mndan kaynaklanan nakit ¢ikiglars 8 (61.905) (33.720)
Birlesme etkisinden kaynaklanan nakit girisler 5.886.833 -
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari (760.043) 21.278
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ ddemelerine iliskin nakit
cikislari 11 (655.160) (441.114)
Alinan faiz (104.883) 462.392
D. Yabanci para cevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
Uzerindeki etkisi 142.786 -
E. Nakit ve nakit benzerlerindeki net azalig (A+B+C+D) 15.869.765 1.011.627
F. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 1.648.336 636.709
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (E+F) 4 17.518.101 1.648.336

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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istanbul Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

istanbul Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 7 Haziran 2007 tarihinde tescil edilerek, siiresiz olarak kurulan
bir sermaye sirketidir.  Kurulusa iligkin  tescil, Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nin
13 Haziran 2007 tarih ve 6829 sayili nishasinda ilan edilmis bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) I1I-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi'ne uyum saglamak amaci ile esas sozlesme degisikligine izin
verilmesi talebi ile Kurul'a basvuruda bulunmustur. Sirket'in bu basvurusuna, Kurul tarafindan izin
verilmistir. Sirket'in esas stzlesme tadili 27 Mayis 2015 tarihli ve 8828 sayili Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde yayimlanmistir. Degisiklik sonrasi Sirket'in ama¢ ve konusu asagidaki gibi revize
edilmigtir:

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri ¢ercevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632
sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnrm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim
fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin
yonetimi de Sirket'in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan
sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”)’ndan gerekli izin ve / veya yetki belgelerini almak
kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirnm danismanhgi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari
dahil olmak uUzere fon katilma paylarn ile degisken sermayeli yatinm ortakliklarinin paylarinin
pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul'a bildirimde bulunmak ve Kurul'un portféy
yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye blyukligine sahip olmak
sartiyla, Kurul'un yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

® Sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz yapiimasi
veya genel tavsiyede bulunulmasi,
(i) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket'in faaliyet yetki belgesi SPK'nin 111-55.1 sayili “Portféy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglanmasi sirecinde 9 Temmuz 2015 tarihinde
yenilenmig, ©onceki portfdy yoneticiligi ve yatinm danismanhgi yetki belgeleri iptal edilmistir.
9 Temmuz 2015 tarihli PY$/PY.33/389 numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Sirket'in, portfoy yoneticiligi
ve yatirim danigmanhgi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriimastr.

Sirket Turkiye'de kayith olup, kayith adresi asagidaki gibidir:

Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4 Ortakdy Besiktas, istanbul

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 39'dur (31 Aralik 2019: 41).

Sirket ile Ashmore Investments (Turkey) N.V. (“Ashmore N.V.”) arasinda 1 Aralik 2016 tarihi itibariyla
imzalanan hisse senedi satin alim anlagmasina istinaden; Ashmore N.V.'ye ait 9.650.000 TL nominal
bedelli Ashmore Portfoy hisselerinin Sirket'e devredilmesi hususunda taraflar anlagmistir.

Yukarida bahsi gecen anlagsmayi takiben 2 Aralik 2016 tarihinde Ashmore Portfdy, SPK'ya

2016/475 No’lu yazi ile Ashmore N.V.'ye ait paylarin Sirket'e devrine iligkin izin basvurusu yapmis, ilgili
basvuru SPK'nin 22 Aralik 2016 tarih ve 12233903-335.06-E.13822 sayili yazisi ile onaylanmistir.
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istanbul Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Ashmore Portfoy Yonetimi A.S. (“Ashmore Portfdy”), 8 Subat 2008 tarihinde kurulmustur. Ashmore
Portfoy, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili dizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermek igin Sermaye
Piyasasi Kurulu’'na (“SPK” veya “Kurul”) faaliyet izni bagvurusu yapmis ve 21 Temmuz 2008 tarihinde
izin belgesini almistir. Ashmore Portfoy’un faaliyet yetki belgesi SPK’nin [11-55.1 sayili “Portfdy Yodnetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglanmasi siirecinde 12 Subat
2015 tarihinde yenilenmig, onceki portfdy yoneticiligi ve yatinm danismanligi yetki belgeleri iptal
edilmistir. 12 Subat 2015 tarihli PYS/PY.8-YD.5/1225 numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Ashmore
Portféy’tin, portfoy yoneticiligi ve yatirnm danismanhgi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gorilmustar.

Sirket, 20 Ocak 2017 tarihinde SPK'ya, Ashmore Portfdy ile 6102 sayih TTK'nin ilgili maddeleri
cercevesinde kolaylagtirimis usulde Istanbul Portfdy Yoénetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin
veriimesi talebiyle basvurmus olup, ilgili basvuru SPKnin 21 Haziran 2017 tarih ve
12233903-335.99-E.7717 sayili yazisi ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 22 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Ashmore Portfoy’iin tim aktif ve pasiflerinin kalli
intikal yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastiriimis usulde istanbul Portfdy Yénetimi A.S. biinyesinde
birlesme islemini gerceklestirmigtir. Bu birlesme, SPK’nin 16 Haziran 2017 tarih ve 12233903-335.99-
E7467 sayili yazisi ile onaylanmis olup 22 Haziran 2017 tarihinde tescil igslemi tamamlanmis ve 30 Eylll
2017 tarih ve 9357 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Birlesme igleminin tamamlanmasinin ardindan, 22 Haziran 2017 tarihinde Ashmore Portfdy Y&netimi
A.S.’nin Istanbul Ticaret Odasi Sicil Mudurlugi’'nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Ashmore
Portféy’lin ticari unvani sonlandiriimistir.

Magna Capital Portfdy Yonetimi A.S. (“Magna Portfoy”) ile Sirket arasinda 3 Subat 2017 tarihi itibaryla
imzalanan hisse senedi satin alim anlasmasina istinaden; Magna Portféy’e ait 6.525.000 TL nominal
bedelli Magna Portféy hisselerinin Sirket'e devredilmesi hususunda taraflar anlagsmistir.

Yukarida bahsi gecen anlasmayi takiben 30 Eylil 2017 tarihinde Istanbul Portfdy, SPK'ya
2017-2458 No'lu yazi ile Magna Portfoy’e ait paylarin Sirket'e devrine iligkin izin bagvurusu yapmis, ilgili
basvuru SPK’'nin 18 Temmuz 2017 tarih ve 12233903-335.06-E.8537 sayili yazisi ile onaylanmistir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. (“Magna Portfoy”) (Eski Unvaniyla Arma Portfdy Yonetimi A.S.)
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri cercevesinde sermaye piyasasi araglarindan
olusan portfoyleri, musterilerle s6zlesme yapmak suretiyle vekil sifatiyla ydnetmek ve sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak amaciyla Bender Portfoy Yonetimi AS. adi ile
27 Agustos 2003 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket' in unvani Arma Portféy Yénetimi A.S. olarak
degistirilmis ve 7499 sayili 11 Subat 2010 tarihli Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlanmistir. Sirket'
in unvani 8672 sayili 14 Ekim 2014 tarihli Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlandigi (izere Magna
Capital Portfoy Yonetimi A.S. olarak yeniden degismistir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi kapsaminda
yerli ve yabanci yatinm fonlari, yatirim ortakliklari ile 6zel ve tizel kisilerle yatirnm sirketleri ve benzeri
girisimlerin portfoylerini de mevzuat hikimleri cercevesinde yonetme faaliyetlerinde bulunabilir.

Magna Capital Portfdy Yonetimi A.S., 18 Eyliul 2017 tarih ve 13 sayili yazi ile SPK'ya, Istanbul Portféy
Yonetimi A.S. ile 6102 sayill TTK’'min ilgili maddeleri cergevesinde kolaylastiriimis usulde istanbul
Portfoy Yonetimi A.S. blnyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle basvurmus olup, ilgili bagvuru
SPK’nin 3 Ekim 2017 tarih ve 12233903-350.07-E.11121 sayili yazisi ile kabul edilmigtir.
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istanbul Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Bu dogrultuda Sirket, 18 Ekim 2017 tarihi itibariyla, Magna Portféy’in tim aktif ve pasiflerinin klli intikal
yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. biinyesinde
birlesme islemini gerceklestirmistir. Bu birlesme, SPK'nin 3 Ekim 2017 tarih ve 12233903-350.07-
E.11121 sayili yazisi ile onaylanmig olup 18 Ekim 2017 tarihinde tescil islemi tamamlanmis ve 23 Ekim
2017 tarih ve 9435 sayih Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 18 Ekim 2017 tarihinde Magna Capital Portfoy Y&netimi
A.S.’nin Istanbul Ticaret Odas! Sicil Mudirligi’'nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Magna
Portféy’lin ticari unvani sonlandiriimistir.

Sirket, 29 Mayis 2020 tarihinde SPK'ya, Actus Portfdy Yonetimi A.S. (Actus PYS) ile 6102 sayih Turk
Ticaret Kanunu (TTK), 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢ergcevesinde tum aktif ve pasifleriyle bir butin (kul) halinde devralinmasi
suretiyle istanbul Portfdy Yoénetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin veriimesi talebiyle basvurmus
olup, ilgili bagvuru SPK’'nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-E.6409 sayil yazisi ile kabul
edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 25 Eylil 2020 tarihi itibariyla, Actus Portfoy’lin tim aktif ve pasiflerinin kalli intikal
yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastirilmis usulde istanbul Portfdy Yonetimi A.S. biinyesinde
birlesme islemini gerceklestirmistir. Bu birlesme, SPK’'nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-
E.6409 sayih yazisi ile onaylanmis olup 25 Eylil 2020 tarihinde tescil islemi tamamlanmigs ve 30 Eylll
2020 tarih ve 10171 sayih Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 25 Eylul 2020 tarihinde Actus Portfoy Yonetimi A.$.'nin
Istanbul Ticaret Odasi Sicil Mudurligiu’nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Actus Portféy'iin ticari
unvani sonlandiriimistir.

Sirket'in, 2020 yili icerisinde Actus Portfdy ile tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket'e devri sureti ile
birlesmelerinin gerceklesmesi sirasinda olusan negatif birlesme etkisi olan 1.998.674 TL, 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilmistir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunumailigkin temel esaslar

2.1.1. Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla dizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren
ddéneme ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamh gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis
tablosu ve finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar, 29 Mart 2021 tarihinde Ydnetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve yayinlanmasi icin yetki verilmistir. Genel kurul ve belirli dizenleyici kuruluslar, finansal
tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme giicline sahiptir.

2.1.2. Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Il.- 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hukiumleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yururlige girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na
(“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama
Standartlar (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.
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istanbul Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihine ait finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1. Sunumailigkin temel esaslar (devami)
2.1.2. Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’'ye uygunluk beyani (devami)

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden,
finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulanmamistir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan aciklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

2.1.3. Finansal tablolarin hazirlanig sekli

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organrnin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayih karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmigtir.

Olcim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6l¢ilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyet 6lgim
esasina gore hazirlanmistir.

2.1.4. Gegerli ve raporlama para birimi
Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gecerli

para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigstir.

Sirket tarafindan kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir;

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Amerikan Dolari (“ABD Dolari”) 7,3405 5,9402
Avro (“EUR”) 9,0079 6,6506
Ingiliz Sterlini (“GBP") 9,9438 7,7765
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istanbul Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihine ait finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1.5. Karsilagtirmal bilgiler

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imk&n vermek tzere, Sirket'in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmal olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu (bilanco) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu (bilanco)
ile 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit
akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemiile karsilagtirmali
olarak duizenlemistir. Bununla birlikte, cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilagstirmal bilgiler gerekli gorilduginde yeniden siniflandinlir ve 6nemli farkhiliklar
aciklanir.

2.1.6. Netlestirme

Finansal varlik ve yukumlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukumlultkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yudkiumldluklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

2.1.7. lgletmenin sirekliligi varsayimi

Finansal tablolar Sirket'in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda edecegi ve yukumluliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin stirekliligi esasina goére
hazirlanmistir.

2.2. Muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari dénem icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamigtir.

2.3. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket'in finansal durumu, performansi veya nakit akiglar tzerindeki iglemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve guvenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe
politakalarinda herhangi bir degisiklik yapiimamistir. Uygulanan muhasebe politakalarinda yakin
gelecekte bir degisiklik dngérilmemektedir.

2.4. Yenive dizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in  mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir.
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istanbul Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihine ait finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4. Yenive dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimcilarmm eksik unsurlars tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldrriimas;

- sletmelerin edinilen bir siirecin dnemli olup olmadigm: degerlendirmesine yard/imci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Igletme ve ¢/ktr tanimlarmm smirlandirimasr; ve

- Istege bagli olarak uygulanacak bir gercege uygun degder testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

S0z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde
etkisi olmamistir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak lzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iliskin nakit akiglarinin dayandigi gosterge faiz oraninin, gdsterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayilimasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini aciklida kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
blylklugune veya her ikisine bagli olacagini aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar tzerindeki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
yukamladdr.
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31 Aralik 2020 tarihine ait finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4. Yenive dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmamistir.

Covid-19ile llgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada vyapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hikdmleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami kargilandiginda uygulanabilecektir:

¢ Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle dnemli dl¢tide
ayni olmasi veya bu bedelden daha disik olmasi,

¢ Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve

¢ Kiralamanin diger hikim ve kosullarinda énemli 6lgude bir degisikligin olmamasi.
Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yurirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin heniz
yururlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin yarirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci igletmenin igtirak veya ig Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi ge¢en standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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31 Aralik 2020 tarihine ait finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Yenive dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta stzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lcim, sunum ve aciklamayi
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yukimlultklerin giincel bilan¢o degerleri ile dlgimini hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Sirket icin gecgerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmayacaktir.

Yukiamliliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak tizere yapilan bu
degisiklikler yukumluliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalar;, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar"e gore geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin - Sirket'in - finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3'deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS igletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3'Un gerekliliklerini nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan gincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklari tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donlk olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degisikliklerin timine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, dretilen Grinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disulmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladidi hesap
dénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamistir.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket'in - finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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31 Aralik 2020 tarihine ait finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4. Yenive dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

TMS 37'deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajli s6zlegmeler-Sdzlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir., TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik acidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapiimigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yukamluluklerini yerine getirmedidi s6zlesmeler icin geriye doniik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket'in - finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Agama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sdzlesmeye dayalr nakit akiglarms belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastiricr uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araclar i¢in gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo disi birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongorulmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araclar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi icin zorunludur.
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31 Aralik 2020 tarihine ait finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandmriimasma iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gecis sirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun
deger degdisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagsimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayrrolarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.

have Acgiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iliskin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis sireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araclar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot

yukumlulukleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donuk olmakla
birlikte, sirketlerin gecmis dénemleri yeniden duzenlemesi gerekli degildir.

Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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31 Aralik 2020 tarihine ait finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
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2.

2.4.

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin flk Uygulamas: — flk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagh ortakhidin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini dlgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yukumluluklerin finansal tablo disi birakiimasi icin ‘%10
testinde dikkate alinan Ucretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukumluluk sartlarinin, orijinal finansal yukumlilik sartlarindan dnemli dlgude farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikhga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Ucretler de dahil olmak Uzere yalnizca borclu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gercege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degderinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate
alinmamasina yonelik hilkm( kaldirmisgtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu iyilestirmelerin Sirket'in finansal
durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
(&) Finansal araglar

Sirket'in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar ve ticari alacaklardan; finansal yuktumltlikleri ise ticari borglar ve
diger yikumluliklerden olusmaktadir.

Finansal varhiklar

Sirket, finansal varliklarini “Gergede uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan
finansal varliklar’, “Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile 6lcllen finansal varliklar’ olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z
konusu finansal varliklar, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan finansal araglarin siniflandiriimasi ve
Olcimune iligkin “TFRS 9, Finansal Araglar” standardinin Gi¢inci béliminde yer alan “finansal tablolara
alma ve finansal tablo dis1 birakma” hukiimlerine gore kayitlara alinmakta veya c¢ikariimaktadir. Finansal
varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda gercege uygun degerinden ol¢tlmektedir. Sirket,
finansal bir varligi sadece finansal araca iliskin s6zlesme hikumlerine taraf oldugunda finansal durum
tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket yénetimi
tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varhdin sézlesmeye bagli nakit akislarinin 6zellikleri dikkate
alinmaktadir. Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli degistirildiginde, bu degisiklikten etkilenen
tim finansal varliklar yeniden siniflandirilmakta ve yeniden siniflandirma ileriye yonelik olarak
uygulanmaktadir.

i Gergege uygun deger farkr kar / zarara yansitilan olarak smrflandilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar,
sOzlesmeye bagl nakit akislarini tahsil etmek icin elde tutmayr amaclayan is modeli ile
sOzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve satilmasini amagclayan is modeli diginda
kalan diger model ile yonetilen finansal varliklar ile finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin,
belirli tarinlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren
nakit akislarina yol agmamasi durumunda; piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyln parcasi olan finansal
varliklardir. Gergcege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal
varliklar, gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben de gercege
uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan dederleme sonucu olusan kazancg ve
kayiplar kar / zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

ii. Gercege uygun deger farkr diger kapsamlr gelire yansitiarak dlculen finansal varliklar

Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasina ek olarak finansal varliga iliskin
sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
ddemelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandiriimaktadir.
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2.

2.5.

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(a) Finansal araglar (devami)

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun
degerini yansitan elde etme maliyetlerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir.
Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarini
takiben gercege uygun degeriyle degerlenmektedir. Gercege uygun deger farki diger kapsamh
gelire yansitilan menkul degerlerin etkin faiz yontemi ile hesaplanan faiz gelirleri ile sermayede
pay! temsil eden menkul degerlerin temettl gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir. Gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerleri ile
itfa edilmis maliyetleri arasindaki fark yani “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ise ilgili finansal
varlhiga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi
durumlarindan birinin gerceklesmesine kadar doénemin gelir tablosuna yansitiimamakta ve
O0zkaynaklar altindaki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler
veya giderler” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu menkul degerlerin tahsil edildiginde veya
elden cikarildiginda 6zkaynak icinde yansitilan birikmis gercege uygun deger farklari kar / zarar
ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
sermayede payr temsil eden menkul degerler gergcege uygun degerleri ile
muhasebelestiriimektedir. istisnai olarak, maliyet, gercege uygun degerin belirlenmesinde uygun
bir tahmin ydntemi olabilir. Bu durum ancak gercede uygun degerin ol¢cimine iligskin yeterli
dizeyde yakin zamanl bilgi bulunmamasi ya da gercege uygun degerin birden fazla yontemle
Olgulebilmesi ve bu yontemler arasinda maliyetin gergcege uygun deger tahminini en iyi sekilde
yansitiyor olmasi durumunda mimkun olmaktadir.

ilk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan
yatinmin gercege uygun degerindeki sonraki dedisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri dénilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, s6z konusu
yatinmdan elde edilen temettiler, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

ftfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlegsme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6édemelerini iceren nakit akislarina yol
acmas! durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6lgctlen finansal varlik olarak
siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini
takiben “Etkin faiz (ic verim) orani yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlctilmektedir. itfa
edilmis maliyeti ile dlgulen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Turev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir
islem maliyetleri dahil edilerek gercege uygun degerleri ile yansitiimaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi (ic aydan kisa vadeli
mevduatlarini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde dondsturulebilir, vadesi ¢ ayl gegcmeyen
ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz orani
kullanilarak iskonto edilmis degerleri Uzerinden izlenmektedir (Dipnot 4).

(b) Ticari ve diger alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestiriimis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklar in izleyen dénemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biyiik olmamasi durumunda, maliyet degerleri
Uzerinden gosterilmistir (Dipnot 6).

Sirket, tahsil imk&ninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin sipheli
alacak karsihgi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsihdin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili mumkin
tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve givencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar da dahil olmak tGizere tim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas
alinarak iskonto edilen degeridir.

Supheli alacak tutarina karsihk ayrilmasini takiben, stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stpheli alacak karsiigindan dusulerek diger
gelirlere kaydedilir.

(c) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri tizerinden, birikmis amortisman diguldiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri izerinden faydali d8murleri kullanilarak
dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali
Omuirleri asagida belirtilmistir:

Déseme ve demirbaslar 4-15 yil
Ozel maliyetler 5yil
Tasitlar 5yil

Maddi duran varliklarin bilancoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir dederinin tzerinde olmasi
durumunda s6z konusu varhdin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger dusuklugu
karsilidi gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, dizeltiimis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir
(Dipnot 8).

(d) Maddi olmayan duran varliklar

iktisap edilmis haklar, bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlari ve web maliyetleri maddi olmayan duran
varliklar olarak siniflandinimaktadir. Bunlar, iktisap maliyeti tGzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarinten itibaren bes yildan onbes yila kadar olan tahmini faydali dmdarleri Gzerinden dogrusal
amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger dusukliginin olmasi durumunda maddi
olmayan varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 10).
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
(e) Karsiliklar, kosullu varlik ve yakumlultukler

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlalugun bulunmasi, yukimluligu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yidkimlulik tutari konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam
olarak kontrolinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mumkun yukumlilukler ve varliklar finansal tablolara dahil
ediimemekte  ve  kosullu  yukumlulikler — ve  varliklar  olarak  degerlendiriimektedir.
(Dipnot 11).

(f) Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsgiliklar
() Kidem tazminats karsiligr
Kidem tazminati karsihidi, Sirket'in kanuni bir zorunlulugu olarak Tirk is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin cagiriimasi veya vefati durumunda hak kazanilan
kidem tazminatinin bugiinkd tahmini degerini yansitmaktadir (Dipnot 12).
(i)  Kullandmamis izin yukamlaluga kargiigi
Turkiye’de mevcut is Kanunlarrna gore Sirket, is sézlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadig yillik izin surelerine ait Ucreti, s6zlesmenin
sona erdigi tarihteki Ucreti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine ddemekle yukiumludir
(Dipnot 12).

(9) Ucret, komisyon, faiz gelir / giderleri ve satim ve geri aiim anlagmalari
0] Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Portfoy yodnetim komisyonlari ve basari primi komisyonlari tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Diger Ucret ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarinte
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitiimaktadir.
(i)  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri,
sabit getirili yatinm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ verim
orani yontemine goére iskontolanmis degerlenmelerini kapsar.

(h) Bor¢lanma maliyetleri

Tum finansman giderleri, olustuklari dénemlerde kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

(i) Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis

kurundan Turk Lirasi'na ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
cikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
() Pay basina kazang

TMS 33 "Pay Basina Kazanc¢" standardina goére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay
basina kazanc¢ aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada iglem gérmediginden finansal
tablolarda pay basina kazanc / zarar hesaplanmamistir (Dipnot 21).

(k) Kurum kazanci uizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10’ncu
madde uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
doénemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde baglayan hesap dénemlerine)
ait kurum kazanclari igin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi,
ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdiinct ayin son gini aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin
sonuna kadar 6denmektedir (Dipnot 20).

Sirketler tGcer aylik mali karlari tzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
doénemleri icin %22) gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin on yedinci giintine kadar beyan
edilmekte ve 6denmektedir. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar
vergisi beyannamesi tzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir. Kurumlar
Vergisi Kanunu’'na gére beyanname lzerinde gésterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes vyil
icerisinde incelenebilmektedir.

Turkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tirkiye'de
mukim olmayan tuzel kisilere yapilan temettll 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir. Turkiye’de mukim
sirketlerden yine Tlrkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettli ddemeleri gelir vergisine tabi
degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukumlulugld veya varlidi, varliklarin ve yukimlultklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlarn arasindaki gegici farkhliklarin bilanco
yontemine go6re vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukumlilukleri vergilendirilebilir gecici farklarin tumad igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varlklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir (Dipnot 20).

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan
verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lctide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlilikleri varhklarin gerceklesecegi veya yukumliliklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallagsmis veya énemli élciide
yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yukumluluklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yukumlualuklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclari
dikkate alinir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
(I Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayall
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlari gosterir. Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit
akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandi§i ve elde ettigi nakit akimlarini
gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Yatirirma yonlendiriimemis Tirk Lirasi cinsinden musteri varliklar ile Sirket adina acilmis vadesiz
hesaplarda takip edilen yabanci para musteri varliklari nakit akislari tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzerleri toplamina dahil edilmemistir.

(m) lliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve / veya dolayli sermaye iligkisinde
bulunan kuruluslardan, Sirket (st diizey y6netimi ve Yonetim Kurulu dyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya 6dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir
(Dipnot 22).

(n) Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, doénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Sirket, bilanco tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir (Dipnot 25).

(o) Finansal bilgilerin bélimlere gére raporlanmasi

Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar ayr takip
edilen bolumleri olmadigindan faaliyet bolimlerine gbre raporlama yapiimamistir (Dipnot 3).

2.5.1 TFRS 16 Kiralamalar standardina iligkin aciklamalar
Kullanm hakkr varliklars

Sirket, kullanim  hakki  varhklarint  finansal kiralama sdzlesmesinin  basladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki
varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger dusuklugu zararlar dusulerek hesaplanir.
Finansal kiralama borclarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da dizeltilir.

Kullanim hakkr varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

(&)  kira yokimlalagiunin ilk élgtim tutari,

(b)  kiralamanin fillen basladidi tarihte veya éncesinde yapilan tim kira édemelerinden, alinan tim
kiralama tegviklerinin dustlmesiyle elde edilen tutar, ve

(c)  Sirket tarafindan katlanilan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin mulkiyetinin kiralama siresi sonunda Sirket'e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
surece, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladidi tarihten dayanak varligin yararh
Omrunin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklari deger dusuklagu
degerlendirmesine tabidir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

2.5.1 TFRS 16 Kiralamalar standardina iligkin agiklamalar
Kira YukUimlalukleri

Sirket kira yukdmlaligina kiralamanin fiilen basladigi tarinte 6denmemis olan kira ddemelerinin
bugiinkii degeri Uzerinden &lcmektedir. Kiralamanin fillen basladigi tarihte, kira yukumlaligandn
Olcimiine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak varhdin kiralama siresi boyunca kullanim hakki igin
yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihnte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(@) Sabit 6demeler,

(b) ik dlgtimii kiralamanin fillen bagladigi tarinte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagl degisken kira ddemeleri,

(c)  Kalinti deger taahhitleri kapsaminda Sirket tarafindan ddenmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lgiide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama sturesinin Sirket'in kiralamay! sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza ddemeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira ddemeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi dénemde gider olarak kaydedilmektedir. Sirket kiralama suresinin kalan kismi i¢in revize
edilmig iskonto oranini, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran
olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket'in yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki
alternatif borglanma faiz orani olarak belirlemektedir. Sirket kiralamanin fiilen bagladidi tarihten sonra,
kira yukumlulugini agsagidaki sekilde olger:

(a) Defter de@erini, kira yakumlulagundeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b)  Defter degerini, yapilan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama stresinde bir degisiklik, 6z itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varhgdi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
finansal kiralama yukumlultklerinin degeri yeniden olgulmektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
tablolarda yer alan net kullanim hakki varligi 1.617.841 TL, net kira yukimlulugu ise 1.899.974 TL'dir.

2.5.2 TFRS 3igletme Birlegmeleri

Sirket, 29 Mayis 2020 tarihinde SPK'ya, Actus Portfdy Yonetimi A.$. (Actus PYS) ile 6102 sayil Turk
Ticaret Kanunu (TTK), 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢ercevesinde tum aktif ve pasifleriyle bir butiin (kil) halinde devralinmasi
suretiyle istanbul Portfdy Yénetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin veriimesi talebiyle bagvurmus
olup, ilgili basvuru SPK’nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-E.6409 sayili yazisi ile kabul
edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 25 Eylil 2020 tarihi itibariyla, Actus Portfoy’tin tum aktif ve pasiflerinin kalli intikal
yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylagtiriimis usulde istanbul Portfdy Yonetimi A.S. biinyesinde
birlesme islemini gerceklestirmistir. Bu birlesme, SPK’'nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-
E.6409 sayili yazisi ile onaylanmis olup 25 Eylil 2020 tarihinde tescil islemi tamamlanmig ve 30 Eylil
2020 tarih ve 10171 sayih Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir. Birlesme isleminin tamamlanmasinin
ardindan, 25 Eylil 2020 tarihinde Actus Portfdy Yénetimi A.S.nin Istanbul Ticaret Odasi Sicil
Mudurlugi’'nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Actus Portféy’lin ticari unvani sonlandiriimigtir.

Sirket'in, 2020 yili icerisinde Actus Portfoy ile tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket'e devri sureti ile
birlesmelerinin gerceklesmesi sirasinda olusan negatif birlesme etkisi olan 1.998.674 TL, 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari

Sirket, bir sonraki doneme iligkin olarak, raporda agiklanan varlik ve yukumlulukleri etkileyecek tahmin
ve varsayimlari yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. icinde bulunulan
sartlar altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak (zere s6z konusu tahmin ve kararlar,
Yoénetim'in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yénetim, ayni zamanda tahminlerden ayri
olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi sireciyle ilgili bazi kararlar da almaktadir. Tahminlerin
kullanildigi baslica notlar agagidaki gibidir:

Dipnot 12 - Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Dipnot 20 - Vergi varlik ve yukumlulukleri

Son dénemde Cin’'de ortaya ¢ikan, dinyada cesitli Ulkelere yayilan, potansiyel olarak 6limcil solunum
yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, 6zellikle salgina agiri maruz kalan Ulkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol actigi gibi hem bdlgesel ve hem de kuresel olarak ekonomik kosullari
olumsuz yonde etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayillmasi sonucunda, viriisiin bulagsmasini
Onlemek amaciyla diinyada oldugu gibi tlkemizde de cesitli tedbirler alinmis ve héla alinmaya devam
edilmektedir. Bu tedbirlerin yani sira, Ulkemizde ve dinya genelinde virlis salgininin bireyler ve
isletmeler tzerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi icin ekonomik tedbirler de
alinmaktadir. Sirket Yénetimi, mevcut durumun etkilerinin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolarda 6nemli seviyelerde olmayacagini dngérmektedir. Ayrica ilerleyen dénemlerde
kullanilan tahmin ve varsayimlar tekrar gézden gecirilecektir.

3. Bolumlere gore raporlama

Sirket'in ana faaliyet konusu portféy yoénetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bdlge Turkiye
oldugundan 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolarda ayrica
bélimlere gére raporlama yapilmamistir.

4, Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Bankalar 17.518.101 1.648.336

- Vadesiz mevduatlar 17.518.101 1.648.336
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (*) - 2.644

Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 17.518.101 1.650.980

*) 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla Sirket'in SPK lehine bloke ettigi ters repo alacagi bulunmamaktadir (31 Arahk
2019: 2.644 TL).

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerleri; hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklari ile Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de tutulan
SPK lehine blokeli ters repo alacaklari digulerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 17.518.101 1.650.980

Blokajli ters repo alacaklari - (2.644)
Nakit akig tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakit benzerleri 17.518.101 1.648.336
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5. Finansal yatinmlar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal varliklar

Yatirim fonlari 8.562.488 2.502.571
Hisse senetleri 1.754.711 -
Ozel sektor finansman bonosu 586.465 -
Kamu kesimi tahvilleri 4.798 -

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire
yansitilan finansal varliklar

Hisse senetleri - 1.473.569

10.908.462 3.976.140

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal
varliklarin detaylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri orani (%) Nominal degeri orani (%)
Yatirim fonu 124.584.306 8.562.488 - 64.795.570 2.502.571 -
Finansman bonosu 580.647 586.465 - - - -
Kamu kesimi tahvilleri 5.000 4.798 - - - -
Hisse senetleri 171.484 1.754.711 - - - -

10.908.462 2.502.571

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, gergcege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan
finansal varlklarin detaylari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Ortakhik payr lIstirak tutari Ortakhik payr Istirak tutari
(%) TL (%) TL
Sycamore Ridge Capital Partners LLC (*) - - 10,00 1.473.569
- 1.473.569

*) Sirket 4 Mayis 2020 tarihi itibariyla %10 pay oranina sahip oldugu Sycamore Ridge Capital Partners LLC (“Sycamore
Ridge”) hissesini Finista Limited Sirketine 134.140 ingiliz Sterlini karsiigi 1.165.999 TL karsiiginda satigini
gerceklestirmistir (31 Aralik 2019 tarihi itibaryla Sirket'in %10,00 pay oranindaki gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinden Sycamore Ridge Capital Partners LLC (“Sycamore
Ridge”), 2 Subat 2017 tarihinde ABD’de kurulmus bir girisim sermayesi sirketi olup istanbul Portféy Yénetimi A.S. bu
girisim sermayesi sirketine, 3 Agustos 2017 tarihindeki 50.000 ABD Dolan karsiigi olan 177.325 TL ve
4 Temmuz 2018 tarihindeki 260.000 ABD Dolari karsiligi olan 1.434.761 TL ile istirak etmistir).
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6. Ticari alacak ve borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kisa vadeli ticari alacaklar

Portfdy yonetimi ve basari primi alacaklari 5.351.445 3.332.316
Ydneticisi olunan fonlardan
fon ybnetim Ucreti alacaklan 2.866.949 94.834
Kurucusu ve yoneticisi olunan fonlardan
fon yonetim Ucreti alacaklarn 1.789.005 1.020.060
Diger ticari alacaklar - 370
9.891.936 4.447.580

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kisa vadeli ticari borg¢lar

Saticilar

3.686.690

306.898

3.686.690

306.898

7. Diger alacak ve borglar

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ortaklardan alacaklar (Dipnot 20) 1.621.773 35.000
Personelden alacaklar 712.651 24.470
Saklama komisyon alacaklari 152.355 37.617
Diger alacaklar 1.218.517 20.972

3.705.296 118.059

Kisa vadeli diger borclar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Odenecek vergiler 1.392.682 230.344
Ortaklara borclar (Dipnot 20) - 120.898
Diger 329.652 62.645

1.722.334 413.887
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7. Diger alacak ve borglar (devami)

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Personele borglar 10.298.238 176.255
Personele ait 6denecek gelir ve damga vergisi 7.042.685 210.687
Odenecek sosyal guvenlik primleri 293.756 157.042
17.634.679 543.984
8. Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
Maddi Duran Varl/klar
Dégeme ve Ozel
demirbasglar maliyetler Tasitlar Toplam
31 Aralik 2020
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 246.323 176.073 - 422.396
llaveler 573.448 368.612 - 942.060
Cikiglar - - - -
Amortisman gideri (128.247) (45.791) - (174.038)
Net defter degeri, 31 Aralik 2020 691.524 498.894 - 1.190.418
Maliyet 1.225.827 878.621 52.000 2.156.448
Birikmis amortisman (534.303) (379.727) (52.000) (966.030)
Net defter degeri, 31 Aralik 2020 691.524 498.894 - 1.190.418

31 Aralik 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar Uzerinde rehin

bulunmamaktadir.

(26)



istanbul Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihine ait finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (devamri)
Déseme ve Ozel
demirbasglar maliyetler Tasitlar Toplam

31 Aralik 2019
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 185.487 86.628 352.830 624.945
llaveler 141.562 161.424 - 302.986
Cikiglar - - (284.152) (284.152)
Amortisman gideri (80.726) (71.979) (68.678) (221.383)
Net defter degeri, 31 Aralik 2019 246.323 176.073 - 422.396
Maliyet 652.379 510.007 52.000 1.214.386
Birikmis amortisman (406.056) (333.934) (52.000) (791.990)
Net defter degeri, 31 Aralik 2019 246.323 176.073 - 422.396
Maddi Olmayan Duran Varliklar

1 Ocak 2020 ilaveler Toplam
31 Aralik 2020
Maliyet 241.344 61.905 303.249
Birikmis itfa paylarn (185.137) (38.339) (223.476)
Net defter degeri, 31 Aralik 2020 56.207 23.566 79.773

1 Ocak 2019 ilaveler Toplam
31 Aralik 2019
Maliyet 207.624 33.720 241.344
Birikmis itfa paylar (160.448) (24.689) (185.137)
Net defter degeri, 31 Aralik 2019 47.176 9.031 56.207

Sirket'in maddi olmayan duran varliklar baglica bilgisayar yazihm lisanlari ve haklarindan olugsmaktadir.
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9. Karsiliklar, kogullu varlik ve yukiamlultkler

SPK’nin Seri:V No:9 sayili Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin
Esaslar Tebligi’'nde belirtilen asgari sinirlamalar dahilinde 65.000 TL (31 Aralik 2019: 65.000 TL) teminat
mektubu Takasbank’ta SPK adina bloke etmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in daval konumda
bulundugu herhangi bir hukuki stre¢ bulunmamaktadir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri
itibariyla Sirket'in bankalardan alarak SPK adina Takasbank'ta saklanan 65.000 TL ve T.C Istanbul
1.Icra Dairesi’'ne dava masraflari icin teminat olarak verilen 50.481 TL'dir.

10. Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kullanilmamis izin karsiliklar 611.564 136.900

611.564 136.900

Kullaniimamig izinler karsiligi

Tirkiye'de gecerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadidi yillik izin surelerine ait Ucreti, s6zlesmenin sona erdigi
tarihteki Ucreti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yukumludir. Kullaniimayan izin
karsili@i bilanco tarihi itibariyla tim calisanlarin hak ettikleri ancak hentiz kullanmadiklari izin giinlerine
denk gelen iskonto edilmemis toplam yukumlaluk tutaridir.

Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kidem tazminati karsihgi 774.955 428.385

774.955 428.385
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10. Cahiganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (devami)
Kidem tazminati karsihgi asagidaki aciklamalar cercevesinde ayriimaktadir:

Kidem tazminati karsihdi, Sirket'in, calisanlarin emekliliklerinden dolayi olusacak ve Tirk is Kanunu'na
gore hesaplanmis gelecekteki muhtemel yukiumlaliklerinin buglinki degerini gostermektedir. Kidem
tazminati karsihgi, calisanlar hak ettikce tahakkuk esasina goére hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir. Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi hiikiimet tarafindan belirlenen kidem tazminati
tavanina dayanmaktadir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla gecerli kidem tazminati
tavani sirasiyla 7.117,17 ve 6.379,86 TL'dir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsihgi
yukdmlalugunin tespit edilmesinde aktleryal degerleme metotlarinin gelistiriimesini gerektirmektedir.
Sirket, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait tim aktleryal kayip ve kazanclarini, 6zkaynaklar
altinda, kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler,
tanimlanmig fayda planlarindaki yeniden élcim kazanglar/kayiplar hesabinda muhasebelestirmektedir.

ilisikteki finansal tablolardaki kidem tazminati yukimliliguniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2020 ve 31
Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kullanilan baglica aktiieryal tahminler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

iskonto orani %3,96 %4,17
Emeklilik olasiliginin tahmini icin devir hizi orani %385,44 %386,45

Kidem tazminati karsihiginin dénemler icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Acilis bakiyesi 428.385 280.135
Hizmet maliyeti 73.310 70.790
Faiz maliyeti 57.489 45.662
Odenen kidem tazminati (118.598) -
Aktlieryal kayip / (kazang) 334.369 31.798
Dbnem sonu bakiyesi 774.955 428.385
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11. Diger varhik ve yakumlulukler

Kisa vadeli pesin 6denmisg giderler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Pesin 6denen igyeri sigorta gideri (*) 724.148 24.549
Pesin ddenen 6zel saglk sigortasi gideri 227.105 111.932
Diger 1.484 1.362

952.737 137.843

(*) Pazarlama satig-dagitim, 6zel saglik sigortasi ve isyeri sigorta giderlerini icermektedir.

Diger donen varliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Verilen avanslar (*) 420.981

13.561

420.981

13.561

(*) Pesin 6denen vergiler ve hukuk birolarina verilen avanslari icermektedir.

Diger kisa vadeli yukumlualukler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Gider tahakkuklari 45.000

41.730

45.000

41.730

12. Kisa ve uzun vadeli bor¢clanmalar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kisa vadeli borclanmalar

Kiralama iglemlerinden bor¢lanmalar 640.069 516.675

Uzun vadeli bor¢clanmalar

Kiralama iglemlerinden bor¢lanmalar 1.259.905 314.771
1.899.974 831.446

Kiralama iglemlerinden borclanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Doénem basi bakiyesi, 1 Ocak 831.446
Doénem ici girisler 1.475.300
Doénem ici ddemeler (-) (655.160)
Faiz giderleri 248.388
Dénem sonu bakiyesi, 31 Aralik 1.899.974
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13. Ozkaynaklar
Sermaye

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde tescil edilen ve 6denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Global Yatirnm Holding 26,60 3.772.944 - -
Hasan Turgay Ozaner 23,36 3.313.737 35,00 2.205.000
Tufan Deriner 19,09 2.707.796 28,60 1.801.800
Alpaslan Ensari 19,05 2.702.116 28,54 1.798.256
Polis Bakim ve Yardim Sandigi 6,65 943.236 - -
Atif Cezairli 3,34 473.391 5,00 315.000
Mehmet Fevzi Celebi 1,91 270.780 2,86 179.944
Toplam 6denmig sermaye 100,00 14.184.000 100,00 6.300.000

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla cikarilmis ve o©denmis sermayesi 14.184.000 TL
(31 Aralik 2019: 6.300.000 TL) olup hisseler nama yazil ve her biri 1 TL nominal degerlidir.

Sirket, 29 Haziran 2020 tarihli olaganustu genel kurul toplantisinda alinan karar geregi; 111-55.1 “Portfoy
Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda kayith sermaye
tavanini 6.500.000,00 TL'den 30.000.000 TL'ye ¢ikartmistir.

Sirket'in Actus Portféy Yonetimi A.Q. ile birlesmesi sonrasi, Actus Portfdy sermayedarlan Sirket
sermayedari olmustur. Sirket’in, 2020 yili icerisinde Actus Portfdy ile tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket'e
devri sureti ile birlesmelerinin gerceklesmesi sirasinda olugan negatif birlesme etkisi olan 1.998.674 TL,
O6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in 2.429.098 TL tutarinda (31 Aralik 2019: 2.407.253 TL) ge¢cmis
yillar kari bulunmaktadir. Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili
hikum haricinde dagitilabilirler.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Sirket'in kidem tazminati yukiumlaliginden dogan, vergi
etkisi sonrasi aktieryal kayip tutar1 243.758 TL'dir (31 Aralik 2019: 23.737 TL, aktUeryal kayip). Bahsi
gecen tutar, Sirket'in 6zkaynaklan altinda “Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢cim kazanclari /
(kayiplari)” hesabi icerisinde yer almaktadir.

Kanuni defterlerdeki birikmis kéarlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Gercege uygun deger farkr diger kapsamlr gelire yansttilan finansal varliklardan kayplar
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket'in, gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olculen finansal varlik olarak siniflandiriimis 6zsermaye icindeki “gercede uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardan kazanclar/kayiplar’ olarak muhasebelestiriimis deger
kaybi/kazanci tutari bulunmamaktadir (31 Aralk 2019: 57.731 TL).
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13.  Ozkaynaklar (devami)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Tiark Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilr. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini agsan dagitilan karin %210’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50'sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullaniimasi miumkin degildir.

SPK'nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan II-14.1 Sermaye
Piyasasinda finansal raporlamaya iliskin esas teblig duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan
ayrilan kisittanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlar tizerinden
gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan
farkhliklarin (enflasyon dizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek tzere agilacak “Sermaye dizeltmesi farklari” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisittanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri’nden kaynaklanmakta ve
henliz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gec¢mis yillar kar / zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Dénem sonu itibariyla Sirketin kardan ayrilmis kisitlanmis  yedekleri 59.517 TL'dir
(31 Aralk 2019: 56.860 TL). Sirket, 31 Aralik 2020 itibariyla 2019 yili net donem karindan %5 oraninda
olmak kaydiyla, kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere 1.150 TL tutarinda aktarim saglamistir. Ayriyeten
Actus Portfoy Yonetimi A.S. ile gerceklestirilen birlesmenin de kardan ayriimis kisitlanmig yedekler
kaleminde 1.507 TL'lik etkisi bulunmaktadir.

14. Finans sektoru faaliyetleri hasilati

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Hizmet gelirleri

Portféy yonetim performans primi 20.927.814 2.109.018
Fon yonetim gelirleri 16.787.414 7.356.292
Fon ydnetim performans primi 7.645.252 1.854.171
Portféy yonetim gelirleri 2.598.500 1.923.696
Komisyon iadeleri (1.212.829) (652.886)
Finans sektdri faaliyeti hasilati, net 46.746.151 12.590.291

15. Faaliyet giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Faaliyet giderleri

Genel yonetim giderleri 37.302.445 10.412.501
Pazarlama giderleri 6.307.754 3.118.799
43.610.199 13.531.300
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15. Faaliyet giderleri (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 28.180.204 5.164.736
Danismanlik ve denetim giderleri 2.447.680 1.330.353
Vergi, resim ve har¢ giderleri 1.700.418 496.767
Bilgi islem giderleri 1.039.127 615.673
Ulasim ve konaklama giderleri 1.000.642 566.471
Fon operasyon hizmet bedeli 785.760 453.647
Finansal kiralama giderleri (Dipnot 12) 719.562 283.702
Temsil ve agirlama giderleri 226.131 312.175
Amortisman ve itfa payi giderleri (Dipnot 8) 174.038 572.130
Komisyon giderleri 116.787 104.366
lletisim giderleri 100.266 78.022
Kirtasiye giderleri 35.550 28.493
Diger giderler 776.280 405.966
37.302.445 10.412.501
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 6.307.754  3.118.799
6.307.754 3.118.799
16. Finansman gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Finansman gelirleri
Yatinm fonu iglemlerinden gelirler 1.673.396 533.743
Kur farki geliri / gideri, net 593.122 106.043
Hisse senedi igslemlerinden gelirler 253.902 26.392
Ozel ve kamu sektoéri gelirleri 158.513 697.963
Banka mevduat ve borsa para piyasasi faiz gelirleri 9.004 569
Diger gelirler 70.277 44.444
2.758.214 1.409.154
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17. Finansman Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik

2020 2019
Finansman giderleri
Finansal kiralama borclari faiz giderleri 248.388 112.674
Yatirim fonu islemlerinden giderler - 126.209

248.388 238.883

18. Vergi varlik ve yukumlulukleri

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Doénem kari vergi yukumlulagu:

Kurumlar vergisi karsiligi (928.922) (194.707)
Pesin ddenen vergiler (-) 34.421 34.421
Vergi (varhigi)/karsiligi, net (894.501) (160.286)

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Cari donem vergi gideri (-) (928.922) (194.707)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 33.282 (11.560)
(895.640) (206.267)

7061 sayil Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunla 5520
sayill Kanuna 7061 sayili Kanunun 91 inci maddesiyle eklenen gecici 10 uncu maddeye gére; 2018,
2019 ve 2020 yih vergilendirme donemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil iginde
baslayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglar igin %22 olarak uygulanir (2019: %22). Kurumlar
Vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna istirak kazanclari istisnasi gibi ve indirimlerin indiriimesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
ddenmemektedir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan temettiler stopaj yapiimaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tcer aylik mali karlari Gzerinden %22 (2019: %22) oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 17’inci ginune kadar beyan edilmekte ve ddenmektedir. Y1l igcinde 6denen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6édenmis gegici vergi tutari kalmasi durumunda bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali bor¢clara da mahsup edilebilir.
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18. Vergi varlik ve yuktamlialukleri (devami)

En az iki yil sure ile elde tutulan istirak hisseleri satisindan dogan karlarin %75'i ile 7061 sayili Bazi
Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanunla 5520 sayili Kanuna
7061 sayih Kanunun 89 uncu maddesinin birinci fikrasinin (a) bendiyle 5520 sayili Kanunun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinin birinci cimlesine goére; 5 Aralik 2017 tarihinden itibaren (bu
tarih dahil) yapilan gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %50'si, (5 Aralik 2017 tarih 6ncesi icin
%75) Kurumlar Vergisi Kanunu'nda ongorildigu sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil sireyle
O0zkaynaklarda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Tark vergi mevzuatina gore beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dordincu
ayin son gini aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Vergi dncesi kar / (zarar) 5.670.499 229.262
Yasal oran %22 kullanilarak hesaplanan vergi (1.247.510) (50.438)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (92.753) (153.954)
Vergi oranindaki degisimin etkisi (18.733) -
Diger indirim, ilave ve dizeltmelerin etkisi (net) 463.356 (1.875)
Cari donem vergi (gideri)/geliri (895.640) (206.267)

Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ertelenmisg Ertelenmis
Toplam Gegici Vergi Varliklary/ Toplam Vergi Varliklari/

Farklar  (Yukumlulikleri)  Gegici Farklar  (Yukamlalukleri)

Ertelenmis vergi varliklari

Kidem tazminati karsilig 774.955 154.991 428.385 85.677
izin kargiligi 611.564 122.313 136.900 30.118
Gider tahakkuklari 45.000 9.000 41.730 9.181
TFRS 16 Duzeltmesi 282.133 56.427 (2.382) (476)

342.731 124.976

Ertelenmis vergi yukumlualukleri

Maddi ve maddi olmayan varlklar

vergi matrahi ile kayith deger farki (404.193) (80.839) (169.648) (33.930)
Menkul kiymet degerleme farklari (372.804) (74.561) (87.598) (17.828)
Ertelenmis vergi yukiumlalikleri (155.400) (52.234)

Ertelenmis vergi (yukamlulugu)/
varligi, net 187.331 72.742

(35)



istanbul Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihine ait finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. Vergi varlik ve yuktamlialukleri (devami)

Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtiimistir;

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Doénem basli ertelenmis vergi varligi/(yakimlaliga) - 1 Ocak 72.742 124.290
Cari donem ertelenmis vergi (gideri)/geliri 33.282 (11.560)
Ozkaynak altinda siniflanan ertelenmis vergi (gideri) / geliri 81.307 (39.988)
Dbnem sonu ertelenmis vergi (yakumlaluagi)/varhgi 187.331 72.742

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiakimlultklerini, TMS ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli
degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

7061 sayih "Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" ile
yuzde 22 oranindaki Kurumlar vergisi orani yururlige girdidi icin ertelenmis vergi hesaplamalarinda 31
Aralik 2019 finansal tablolari hazirlanirken 2019 ve 2020 yillarinda geri kazanilacagi muhtemel olan
gecici farklar i¢in ylizde 22 orani, iki yili asan kisim i¢in ise yizde 20 orani kullaniimigtir.

Gegici vergi orani degisikliginin 2020 yili itibari ile tamamlanmasi sebebi ile 2021 yili ve sonrasinda
gerceklesmesi veya kapanmasi beklenen gecici farklar icin Sirket 31 Aralk 2020 tarihli finansal tablolari
hazirlarken yizde 20 vergi orani kullanmisgtir.

19. Pay bagina kazan¢
Pay basina kazanca iligkin Turkiye Muhasebe Standardi TMS 33'e gore hisse senetleri borsada iglem

gbrmeyen isletmeler pay basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem
gormedigi icin ekli finansal tablolarda pay basina kazanc tutari hesaplanmamistir.
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20. lligkili taraf aciklamalari

a) 31 Aralik 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Finansal yatirimlar
istanbul Portféy Yatirim Fonlari 4.665.922 1.902.210
4.665.922 1.902.210
Ticari alacaklar (Dipnot 6)
istanbul Portféy yatirim fonlari 1.789.005 1.020.060
1.789.005 1.020.060
Diger alacaklar (Dipnot 7)
Ortaklardan alacaklar 1.621.773 35.000
1.621.773 35.000
Diger borclar
Ortaklara borclar - 120.898
- 120.898

b) 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iligkili taraflarla olan islemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Finans sektori faaliyetleri hasilati
istanbul Portféy Yatirim Fonlari 15.456.734 7.682.331
15.456.734 7.682.331

c) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap doneminde ust diizey yoneticilere saglanan menfaatlerin toplami
16.688.951 TL'dir (1 Ocak — 31 Aralik 2019: 993.049 TL).
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi

Sirket, yluritmekte oldugu portféy yénetimi ve yatirnm danismanhgi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in Yénetim
Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Sirket yénetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket'in maruz kaldigi riskler ve bunlar yonetmek Uzere kullandigi
yontemler asagidaki gibidir:

i Kredi riski agiklamalari

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yakimlalagina yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal acidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portféytinde bulundurdugu ticari alacaklari ve bankalardaki mevduati dolayisiyla
maruzdur. Sirket'in maruz kaldigir azami kredi riski agagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Higkili Diger lligkili Diger Nakit ve Finansal
31 Aralik 2020 taraf taraf taraflar taraf nakit benzerleri  yatirimlar

Raporlama tarihi
itibartyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 1.789.005 8.102.931 1.621.773 17.604.654 17.518.101 10.908.462
- Azami riskin teminat vs ile glivence
altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger
disukligune ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.789.005 8.102.931 1.621.773 17.604.654 17.518.101 10.908.462
B. Vadesi ge¢mis ancak deger disuklugine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger dusukligine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski
iceren unsurlar - - - - - -

Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger lligkili Diger Nakit ve  Finansal
31 Aralik 2019 taraf taraf taraflar taraf nakit benzerleri  yatirnimlar

Raporlama tarihi
itibartyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 1.020.060 3.427.520 35.000 84.922 1.650.980 3.976.140
- Azami riskin teminat vs ile glivence
altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger
dusuklugune ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.020.060  3.427.520 35.000 84.922 1.650.980 3.976.140
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusuklugiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger dusuklugune ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski
iceren unsurlar - - - - - -

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla vadesi ge¢cmis alacagi bulunmamaktadir.
Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamistir. Sirket'in kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir deger

distkligine tabi tutulan varhk bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket'in bilanco disi kredi riski iceren
unsurlari ve vadesi ge¢cmis ancak deger disukligine ugramamis varlklari bulunmamaktadir.
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)
ii. Likidite riski agiklamalari

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukimlultklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disuriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukimldliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Sirket'in  tirev finansal yukimlaligd bulunmamaktadir. Tlrev niteliginde olmayan finansal
ylukimltluklerin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme surelerine gore kalan vadelerine gore dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020
uyarinca nakit

Defter 1 aya 1-3ay 3ay-lyil 1-5vil cikiglar
degeri kadar arasi arasi arasi _ Vadesiz toplami
Kisa vadeli borclanmalar 640.069 - - 640.069 - - 640.069
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar 17.634.679 10.298.238 7.336.441 - - - 17.634.679
Ticari borglar 3.686.690 3.686.690 - - - - 3.686.690
Diger borglar 1.722.334 - 1.722.334 - - - 1.722.334
Uzun vadeli borglanmalar 1.259.905 - - - 1.259.905 - 1.259.905
Diger kisa ve uzun vadeli
Diger kisa vadeli yukumlaltkler 45.000 - 45.000 - - - 45.000
Toplam yukumlilakler 24.988.677 13.984.928 5.417.085 640.069 1.259.905 - 24.988.677
31 Arahk 2019
uyarinca nakit
Defter 1aya 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil cikiglar
degeri kadar arasl arasl arasi _Vadesiz toplami
Kisa vadeli borclanmalar 516.675 - - 516.675 - - 516.675
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 543.984 - 543.984 - - - 543.984
Diger borglar 413.887 - 413.887 - - - 413.887
Uzun vadeli borglanmalar 314.771 - - - 314.771 - 314.771
Diger kisa vadel
yukamlultkler 41.730 - - 41.730 - - 41.730
Toplam yukumlilukler 2.396.332 - 957.871 558.405 743.156  136.900 2.396.332

Yukaridaki tablolarda tirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayal

verilmigtir.
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)

iii. Piyasa riski aciklamalari

a. Doviz pozisyonu riski

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para borclarin orijinal

bakiyeleri ve toplam TL kargiliklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz

karsihigi Dolari Sterlini karsihigi Dolari Sterlini

Nakit ve nakit benzerleri 748.499  101.968 - 1.614.736 271.832 -
Toplam varliklar 748.499 101.968 - 1.614.736 271.832 -
Ticari borclar - - - - - -
Toplam yuakumlulikler - - - - - -
Net yabanci para varliklar 748.499 101.968 - 1.614.736 271.832 -

Asagidaki tablo, Sirketin ABD Dolari ve Ingiliz Sterlinindeki %20’luk deg@isime olan duyarlihigini
gOstermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari ve Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %20 oraninda deger artisinin
[ azahsinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin 6zellikle faiz

oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

31 Aralik 2020

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL kargisinda

%20 degdisimi halinde

1 - ABD Dolari varlik 149.700 (149.700) 149.700 (149.700)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) 149.700 (149.700) 149.700 (149.700)
TOPLAM (3+6) 149.700 (149.700) 149.700 (149.700)

31 Aralik 2019

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’'nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde

1 - ABD Dolari varlik 322.947 (322.947) 322.947 (322.947)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) 322.947 (322.947) 322.947 (322.947)
TOPLAM 322.947 (322.947) 322.947 (322.947)
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)

Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol acmasi,
Sirket'in faiz orani riskiyle basa cikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen
varliklari ayni tipte yuktumluliklerle kargilamak suretiyle yonetiimektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Sabit faizli finansal araglar
- Ters repo - 2.644
- Devlet Tahvili 4.798 -
- Finansman bonosu 586.465 -

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari ve
doénem Kkar / zararina etkisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
(%0) (%0)
Sabit faizli finansal araglar
- Ters repo - 11,36
- Devlet Tahvili 14,84 -
- Finansman bonosu 7,50 -

Faiz Orani Duyarhihgi

Sirket'in bilango tarihi itibariyla degisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

iv. Sermaye yonetimi

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin
Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34") Seri V No: 135 numaral “Araci Kurumlarin Sermayelerine
ve Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar Tebligi” uygun olarak sermayesini tamimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’'e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34'te
getirilen degerleme hukumleri cercevesinde, degerleme guni itibanyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin
yer aldigi grubu olusturur.
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)

Teblig Seri: V No: 34'0n 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34'Un 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tzere,
deger disukligi karsihdi ve sermaye taahhitleri distldikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varlklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortaklklardan ve sermaye, ydnetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’Un 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, Teblig Seri: V
No: 34'de anilan risk kargiliklari ve degerleme giiniinden 6nceki son u¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Ayrica Tebli§ Seri: V No: 34’Un 4. maddesinin son fikrasina gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi
tabanlari, bu Tebligin 7. maddesinin birinci fikrasi uyarinca belirlenen asgari 6zsermaye tutarlarinin
%60'Indan distk olamaz. Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, sermaye yeterliliginin dl¢iimesine
iliskin ydonetmelik cercevesinde hesaplanan 31 Aralik 2020 tarihli asgari gerekli 6zsermayesi 7.200.000
TL'dir. Bununla birlikte, SPK’'nin Seri: V No0:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34") Seri V No: 135 numarali “Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar Tebligi” uyarinca 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
hesaplanan Sirket'in 6zsermayesi 19.205.042 TL olup, asgari olarak gerekli olan 6zsermayeden
12.005.042 TL fazla durumdadir. Ayriyeten, Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla son (¢ aylik faaliyet
giderleri 29.456.313 TL olmakla beraber sermaye yeterliligi tabani 11.896.138 TL'dir. Bu sebeple
Sirket'in (17.560.176) TL sermaye yeterliligi tabani agigi bulunmakta ve Sirket, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar
Teblig'ine gore asgari sermaye yukumluliklerini yerine getirememektedir.

22. Finansal araclar
Finansal enstrimanlarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deder, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgin karsiliginda el degistirebilecedi veya bir yakimlulagun karsilanabilecegi dederdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gergcege uygun dederlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gercegde uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢cin agagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

i Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklar bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve vadelerinin ¢ok
kisa olmasi sebebiyle bu degerlerinin gercege uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.
Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

ii. Finansal yakumlultkler:

Kisa vadeli olanlarin parasal yiukimlilukler gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.

(42)



istanbul Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihine ait finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal aracglar (devami)

Sirket'in finansal varlik ve yukimliliklerinin rayic degerleri ve kayitl degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Gercege Kayith Gercege Kayith
uygun degeri degeri uygun degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 17.518.101 17.518.101 1.650.980 1.650.980
Finansal yatirimlar 10.908.462 10.908.462 3.976.140 3.976.140
Ticari alacaklar 9.891.936 9.891.936 4447580 4.447.580
Diger alacaklar 3.726.009 3.726.009 119.922 119.922
Finansal yakumlalukler
Ticari borcglar 3.686.690 3.686.690 306.898 306.898
Diger borg¢lar 1.722.334 1.722.334 412.994 412.994
Finansal kiralama borclari 1.899.974 1.899.974 831.446 831.446
Finansal varliklarin ve yukimliliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulukler, birbirinin ayni varlik ve yukumlultkler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilukler, ilgili varlik ya da yikimliliigin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uctincii seviye: Finansal varlik ve yukumlilikler, varlik ya da yukimliligin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Finansal varlik ve yukumluluklerin ¢ok kisa vadeli olmalari sebebiyle iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu
degerlerine yakin oldugu

kabul edilmekte ve dolayisiyla gergcege uygun degerlerinin kayith

ongdrulmektedir.

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege uygun deger farks kar / zarara

yansitilan finansal varliklar
- Finansman bonosu - - 586.465
- Ozel sektor tahvilleri - - -
- Kamu kesimi tahvilleri 4.798 - -
- Yatirim fonlari 4.,215.589 - 4.346.899
- Hisse senetleri 1.754.711 - -
Gercege uygun deger farks diger kapsamls

gelire yansitilan finansal varliklar
- Hisse senetleri - - -

5.975.098 - 4.933.364
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22. Finansal araclar (devami)

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercgege uygun deger farks kar / zarara

yanstilan finansal varliklar

- Yatirim fonlar 2.502.571 - -
Gercege uygun deger farksr diger kapsamls

gelire yanstilan finansal varliklar

- Hisse senetleri - - 1.473.569

2.502.571 - 1.473.569

23. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

24. Finansal tablolari 6nemli dlglde etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar

a. Fon y6netimi faaliyetine iligkin iglem ve aciklamalar

7) Sirket, 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla SPK ve diger ilgili mevzuat hiukimleri ¢ercevesinde
kurulan 28 adet yatirim fonu (31 Aralik 2019: 13 adet), 8 adet girisim sermayesi fonu (31 Aralik 2019:
1 adet) ve yonetmekte oldugu 5 adet emeklilik fonu (31 Aralik 2019: 3 adet),1 adet gayrimenkul yatirim
fonu (31 Aralik 2019: 1 adet) ve, olmak Uzere toplam 34 adet fonun (31 Aralik 2019: 18 adet) portfoy
yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon ydnetim tcreti elde etmektedir. 31 Aralik 2020 tarihinde
sona eren donemde fonlardan elde edilen fon yonetim gelirlerinin toplami 17.060.193 TL'dir (1 Ocak -
31 Aralik 2019: 7.356.292 TL). Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihinde sonra eren donemde yodnettigi
fonlardan elde ettigi performans komisyonu 7.328.159 TL'dir (1 Ocak - 31 Aralik 2019: 561.776 TL).
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