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Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Unilever Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirrm Fonu'nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait ekteki performans sunusg raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
VII-128.5 sayil Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmanms ve gortlis olusturulmamustir,

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Dider Husus
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
UNILEVER DINAMIK DEGiSKEN GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 20.08.2014

30.06.2019 ta| ariyla (*) Fon'un Yatinm Amaci

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 63.283.394 Fonun yatinm amaci, hem yurtigi hem de global piyasalarda fon izahnamesinde ISTANBUL Portfdy Yonetimi A.S.
i geri | i | t k TL bazda yiiksek getiri - .
Birim Pay Degeri (TRL) 0,020314  ver alan sermaye piyasasi araclarina yatirim yapara azda ylksek getiri e GITER TR
saglamaktir.
Yatinmci Sayisi 828
Tedaviil Orani (%) 3,12% En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatinm Strat:
Portfoy Dagilimi
Fon, Yénetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik

Paylar 53,50% cergevesinde kurulan grup emeklilik planlari ve sozlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis
edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatirnm fonudur.

- Diger 14,64%
- Etf 6,41% Fon'un yatinm stratejisi;fon portféyiiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yoénetmelik'in 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina
- Bankacilik 5,40%  yveya bir kismina yatirmak olup yurtici borclanma araclarina ve ortaklik paylarinin yanisira global piyasalar ve
_ Elektrik 374% gelismekte olan Ulke piyasalarina da yatirim yaparak agirlikli olarak sermaye kazanci elde etmektir.
),
- Turizm 3,61% Fon, TL bazinda yiiksek getiri saglamak amaciyla izahnamesinin 2.4 maddesinde yer alan tablodaki yatirm
araglarini kullanarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmayi hedefleyen bir yonetim stratejisi izlemektedir.
- Endustriyel Tekstil 3,58%
- Kimyasal Uriin 321% Fon portféy degerinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabilir. Fon portfoy
! degerinin %80'i yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglarindan
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 2,63% olusamaz.
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 2,17%  Fon'un karsilagtirma 8lgitii “%40 BIST-KYD DIBS TUM Endeksi, %30 BIST-100 Getiri Endeksi , %20 MSCI All
- fletisim 1 64% World Value Index (total return), %5 JP Morgan Goverment Bond Global Index, %5 BIST-KYD REPO (BRUT)
! Endeksi” olarak belirlenmistir. (Yabanci endeksler TL cinsinden hesaplanacaktir)
- Gida 1,14%
- Mobilya 1,00% Yatinm Riskleri
- Perakende 0,97%
- Yatinim Ortakligi 0,90%  Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
- Madendilik 0.89% kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
(i degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve d6viz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
- insaat, Taahhiit 0,81% zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:
- Sigorta 0,75%  Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
Borclanma Araclar 41,38% konus varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 27,84%  Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
. gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 13,54%
Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortakiik
Fon 2,81% " . . - v AR
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
Takasbank Para Piyasasi islemleri 2,31% etmektedir.
Teminat 0,00%

Kargl Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukimldliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déniistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baglangig yatirmi ile baslangig yatirnminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

ihraggi Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Yapilandiriimig Yatinm Araci Riski: Yapilandirnimig yatinm araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiinddr. Yapilandirimis yatirim araglarinin dayanak varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi
halinde, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarin degeri baslangig degerinin altina dusebilir. Yapilandiriimis yatinm araglarina
yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirimei, yapilandiriimis yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlgiisinde
bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimig yatinm araclarinda yatirmcilar ihragginin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandiriimis yatirm
araglarindan kaynaklanan yiikimliliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirm
aracinin yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda
ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimig yatirim araglari igin nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilii olmadigi durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarinin
likidite riski Ust seyiyededir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.
(*) 29 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinin tatil giini olmasi sebebi ile 30 Haziran 2019 sonu ile hazirlanan

performans raporlarinda 1 Temmuz 2019 tarihinde gegerli olan, 28 Haziran 2019 tarihi ile
olugturulan Fon Portféy Dederi ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri / Net
Aktif Degeri

Toplam Kg_rsll!aﬁtltma Enflasy_on P_0|:tf6yiin Zaman . !I(arsl.llastlrma Bilgi
Getiri (o] feli} . nun Orani (UFE) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu
Getirisi *) Sapmasi (**) Sapmasi (**)
2014 517% 5,88% 6,36% 6,67% 4,05% -0,05
2015 0,25% -0,74% 571% 7,47% 8,16% -0,05
2016 9,16% 14,96% 9,94% 7,49% 8,23% -0,10
2017 26,73% 23,89% 15,47% 5,40% 5,48% -0,04
2018 4,68% 3,11% 33,64% 10,77% 9,59% -0,05
2019 (***) 14,85% 12,47% 8,09% 6,40% 6,66% -0,07

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan UFE'nin bir énceki yilin Aralik ayina gére degisim oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

51.826.240
59.383.588
62.712.211
69.576.747
56.951.906
63.283.394

(*¥***) 2014 yili raporlama dénemi icerisinde fonun Toplam Getirisi, Portféyiin Zaman Icinde Standart Sapmasi, Karsilagtirma Olgiitii ve Karsilagtirma Olgiitiiniin Standart

Sapmasi 20.08.2014-31.12.2014 dénemi igin hesaplanmustir.

GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Sosyal giivenlik reformu kapsaminda bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirnma yonlendirilmesi ile emeklilik ddneminde ek bir gelir
saglanarak refah diizeylerinin ylkseltilmesi amaciyla Hazine miistesarlidi tarafindan 2001 yilinda yayinlanan 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
ile diizenlenmis olan, katilimin gondlliilik esasina dayandidi bir sistemdir. Emeklilik sirketleri emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katiimcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangl miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla emeklilik fonlar kurarlar.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendirilmesi igin ve igletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren
kisiler tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portfoyii'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitic Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde net %14.85 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma 6lgiitiinlin getirisi ayni dénemde %12.47 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %2.38 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiinlin Getirisi : Fonun karsilastirma dlgiitiiniin ilgili dsnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy dedgerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,396756% 241.234,33
Denetim Ucreti Giderleri 0,001319% 802,02
Saklama Ucreti Giderleri 0,018793% 11.426,69
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,067623% 41.116,17
Kurul Kayit Ucreti 0,006076% 3.694,56
Diger Faaliyet Giderleri 0,042595% 25.898,67
Toplam Faaliyet Giderleri 324.172,44

Ortalama Fon Toplam Degeri 60.801.661,29

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,533164%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Pay alim talimatlarinin karsiliginda tahsil edilen tutarlarin gegici olarak nemalandirildigi fonun “Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu”
yerine “Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistirilmesi amaciyla 25.06.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ na basvuruda
bulunulmugtur.

Performans sunum déneminde Fon'a iliskin karsilagtirma 6lgtitl degisikligi yapilmamistir.

%5 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 JP Morgan Goverment Bond Global Endeksi + %20 MSCI All World Value Endeksi + %30 BIST 100 + %40
BIST-KYD DiBS Tiim

%5 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 JP Morgan Goverment Bond Global Endeksi + %20 MSCI All World Value Getiri Endeksi + %30 BIST 100
GETIRI + %40 BIST-KYD DiBS Tiim

20.08.2014-31.12.2017

01.01.2018-...

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilastirma 6lgtitiniin ilgili donemdeki getirilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

m Portféy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

1.01.2019 - 30.06.2019 14,85% 15,38% 12,47% 2,38%

2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst siniri fon net varlik degerinin yillik % 2,28 (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir.

3) 2019 yilinin ilk 6 aylik dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri dlgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Karsilastirma 6lgiitii) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgiitli izerinde sagladig getiriyi lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin tutarlilik / istikrar
derecesini de gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.Fonun Bilgi Rasyosuna “B". Performans Bilgisi” bélim{inde yer verilmistir.

5) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



